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Avainluvut

Avainluvut   

Avainluvut, milj. euroa 2006 2005 2004 2003, FAS 2002, FAS
Liikevaihto 2 742,1 2 622,3 2 504,6 2 395,9 2 357,8
Liikevoitto ilman poistoja ja arvonalentumisia 428,2 431,9 421,7 414,8 346,4

% liikevaihdosta 15,6 16,5 16,8 17,3 14,7
Liikevoitto 292,5 301,3 296,7 205,2 134,4

% liikevaihdosta 10,7 11,5 11,8 8,6 5,7
Liikevoitto ilman merkittävimpiä kertaluonteisia 
myyntivoittoja 288,2 269,1 270,9 --- ---

% liikevaihdosta 10,5 10,3 10,8 --- ---
Tulos ennen veroja 276,3 286,0 271,6 163,1 112,7

% liikevaihdosta 10,1 10,9 10,8 6,8 4,8
Tilikauden tulos 208,4 228,4 203,8 107,5 48,5

% liikevaihdosta 7,6 8,7 8,1 4,5 2,1
Taseen loppusumma 3 132,2 2 972,5 2 693,6 2 453,0 2 592,5
Investoinnit * 81,9 93,8 71,0 73,9 96,1

% liikevaihdosta 3,0 3,6 2,8 3,1 4,1
Oman pääoman tuotto (ROE), % 17,7 22,3 22,7 11,9 4,7
Sijoitetun pääoman tuotto (ROI), % 14,3 15,4 18,0 11,4 7,9
Omavaraisuusaste, % 45,0 41,3 38,6 40,3 36,9
Velkaantumisaste (Gearing), % 59,2 72,9 81,6 72,9 96,1
Korollinen vieras pääoma 863,9 928,7 894,8 819,4 1 006,2
Koroton vieras pääoma 945,5 886,1 812,8 686,1 666,8
Nettovelka 782,4 843,8 804,5 690,6 883,8
Työsuhteessa oleva henkilöstö keskimäärin 18 434 16 885 16 209 17 330 18 657
Henkilöstö keskimäärin (kokoaikaisiksi muutettuna) 15 732 14 256 13 651 14 207 15 210

Osakekohtaiset tunnusluvut

Tulos/osake, euroa 1,32 1,45 1,31 0,69 0,22
Tulos/osake, laimennettu, euroa ** 1,31 1,42 1,26 --- ---
Liiketoiminnan rahavirta/osake, euroa 1,63 1,69 1,58 1,65 1,33
Oma pääoma/osake, euroa 7,92 7,27 6,34 6,08 5,70
Osinko/osake, euroa *** 0,95 0,90 0,80 1,00 0,40
Osinko tuloksesta, % *** 72,2 62,0 61,2 144,3 178,0
Osakekannan markkina-arvo, milj. euroa 3 521,8 3 121,5 2 632,2 2 554,9 1 319,1
Efektiivinen osinkotuotto, % ***, **** 4,4 4,6 4,7 6,0 4,2
Hinta/voitto-suhde (P/E-luku) **** 16,2 13,5 13,2 24,0 42,0
Osakeantioikaistu osakkeiden lukumäärä 31.12. **** 164 957 053 156 927 582 153 112 152 160 299 428 145 521 596
Osakkeiden osakeantioikaistu määrä keskimäärin **** 159 154 715 154 238 909 157 294 911 157 910 683 145 521 596
Vuoden alin kurssi **** 17,80 17,07 13,70 7,62 8,66
Vuoden ylin kurssi **** 22,45 21,60 17,77 17,20 13,63
Tilikauden keskikurssi **** 20,19 19,72 15,72 11,77 11,29
Tilikauden päätöskurssi **** 21,35 19,67 17,19 16,65 9,44
Osakkeiden vaihto, kpl **** 72 670 001 81 239 652 29 868 290 17 448 032 6 412 570

% osakekannasta 45,7 52,7 19,0 11,0 4,4
* Investointien määrittelyä on muutettu vuonna 2006 ja vertailuvuodet on oikaistu vastaavasti.

** Vuosina 2002–2003 laimennettu osakekohtainen tulos ollut parempi kuin osakekohtainen tulos, ei julkaistu

*** Vuodelta 2006 hallituksen esitys yhtiökokoukselle 

**** SanomaWSOY:n osakesarjat yhdistettiin 7.4.2006. Osakekohtaiset tunnusluvut on esitetty 2002–2005 vanhan B-osakkeen mukaan. 

Osakemäärät 2002–2005 sisältävät kaikki osakkeet. Lisätietoja tilinpäätöksen kohdasta Osakkeet ja osakkeenomistajat.



4   Liikevaihto liiketoiminnoittain

Liikevaihto liiketoiminnoittain

milj. euroa 1–3/
2006

4–6/
2006

7–9/
2006

10–12/
2006

1–12/
2006

1–3/
2005

4–6/
2005

7–9/
2005

10–12/
2005

1–12/
2005

Sanoma Magazines

Sanoma Magazines Netherlands 116,7 138,7 127,4 148,3 531,2 117,8 134,7 123,4 165,4 541,2
Sanoma Magazines International 58,1 59,7 57,9 71,9 247,6 39,7 53,1 50,8 68,8 212,4
Sanoma Magazines Belgium 44,7 48,2 43,8 51,9 188,6 47,3 46,0 43,1 48,0 184,4
Sanoma Magazines Finland 45,8 47,1 47,3 53,1 193,2 41,4 46,5 43,9 52,6 184,3
Aldipress 26,4 29,8 30,0 29,4 115,6 28,0 29,8 29,0 31,7 118,6
Eliminoinnit -13,4 -14,2 -15,1 -14,6 -57,3 -14,7 -14,3 -15,2 -14,9 -59,0
Yhteensä 278,2 309,2 291,4 340,1 1 218,9 259,5 295,8 275,0 351,6 1 181,9

Sanoma

Helsingin Sanomat 66,8 66,2 62,9 71,4 267,3 64,6 66,2 61,6 68,6 261,1
Ilta-Sanomat 22,3 23,4 22,8 23,7 92,2 22,1 24,2 24,5 22,9 93,7
Sanoma Lehtimedia 11,0 11,6 10,9 12,3 45,9 11,7 12,7 11,3 12,3 48,0
Muut 47,4 46,4 44,2 49,4 187,3 42,2 44,1 42,0 47,0 175,2
Eliminoinnit -34,9 -33,7 -32,6 -34,3 -135,6 -32,0 -32,8 -31,6 -35,2 -131,6
Yhteensä 112,6 113,8 108,2 122,4 457,1 108,6 114,4 107,8 115,6 446,4

SanomaWSOY Education and Books

Oppimateriaalit 15,3 69,7 77,3 25,4 187,7 12,8 61,3 47,8 29,3 151,2
Kustantaminen 24,1 22,0 19,0 30,7 95,9 23,4 19,9 16,2 27,7 87,2
Muut 10,3 9,7 11,3 12,1 43,4 16,0 17,4 27,4 12,3 73,0
Eliminoinnit -4,4 -4,3 -4,3 -4,8 -17,8 -3,9 -4,7 -4,3 -4,1 -17,1
Yhteensä 45,4 97,2 103,3 63,4 309,2 48,3 93,9 87,0 65,2 294,4

SWelcom

Nelonen 19,2 21,0 13,4 22,8 76,5 17,2 18,9 13,9 21,6 71,5
Muut 14,3 13,2 14,0 14,6 56,0 13,0 12,6 12,9 14,2 52,6
Eliminoinnit -0,2 -0,1 -0,2 -0,1 -0,6 -0,4 -0,3 -0,4 -0,5 -1,6
Yhteensä 33,3 34,1 27,2 37,2 131,8 29,8 31,1 26,3 35,3 122,5

Rautakirja 

Kioskikauppa 82,3 94,4 91,4 101,0 369,1 81,9 86,7 85,6 91,7 345,8
Lehtijakelu 24,4 27,7 26,6 29,3 108,0 22,7 24,4 25,6 25,8 98,5
Kirjakauppa 30,2 22,5 37,2 49,0 138,9 27,9 22,6 35,8 49,1 135,3
Viihde ja vapaa-aika 20,1 15,7 18,0 28,0 81,7 16,2 13,7 14,1 21,1 65,0
Muut 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,5 0,0 0,0 0,0 2,6
Eliminoinnit -2,6 -3,2 -3,6 -3,9 -13,4 -2,6 -2,9 -2,5 -3,3 -11,3
Yhteensä 154,3 157,0 169,6 203,4 684,3 148,6 144,5 158,5 184,4 635,9

Muut yhtiöt ja eliminoinnit -11,3 -12,2 -11,5 -24,3 -59,3 -12,5 -12,2 -17,0 -17,1 -58,8
Yhteensä 612,5 699,2 688,2 742,2 2 742,1 582,1 667,5 637,7 735,0 2 622,3
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Liikevoitto liiketoimintaryhmittäin   5

milj. euroa 1–3/
2006

4–6/
2006

7–9/
2006

10–12/
2006

1–12/
2006

1–3/
2005

4–6/
2005

7–9/
2005

10–12/
2005

1–12/
2005

Sanoma Magazines 23,5 37,1 29,3 42,3 132,2 25,5 40,3 23,9 39,4 129,1
Sanoma 16,1 15,0 15,0 16,5 62,7 13,9 16,6 16,4 12,2 59,1
SanomaWSOY Education and Books -4,3 33,8 25,6 -7,1 48,0 -7,1 28,1 30,1 4,7 55,8
SWelcom 3,2 4,0 0,4 4,8 12,5 2,7 2,1 1,0 3,8 9,6
Rautakirja 10,1 6,3 12,6 22,2 51,3 13,8 4,0 10,3 23,0 51,2
Muut yhtiöt ja eliminoinnit -3,1 -3,4 -2,9 -4,7 -14,1 0,0 -1,9 1,8 -3,5 -3,5
Yhteensä 45,6 92,8 80,1 73,9 292,5 48,9 89,2 83,5 79,6 301,3

milj. euroa 1–3/ 
2006

4–6/ 
2006

7–9/ 
2006

10–12/ 
2006

1–12/ 
2006

1–3/ 
2005

4–6/ 
2005

7–9/ 
2005

10–12/ 
2005

1–12/ 
2005

LIIKEVAIHTO  612,5 699,2 688,2 742,2 2 742,1 582,1 667,5 637,7 735,0 2 622,3
Liiketoiminnan muut tuotot  15,4 12,8 13,8 15,2 57,2 14,5 12,5 28,1 25,6 80,7
Materiaalit ja palvelut 280,9 306,6 322,0 333,8 1 243,3 263,6 284,7 292,2 337,4 1 177,8
Henkilöstökulut 145,6 148,7 142,0 159,1 595,5 143,0 147,3 137,2 147,2 574,7
Liiketoiminnan muut kulut  124,8 129,8 124,3 153,3 532,2 111,7 125,8 124,1 157,0 518,6
Poistot ja arvonalentumiset 30,9 34,0 33,5 37,3 135,8 29,4 33,0 28,8 39,4 130,6
LIIKEVOITTO 45,6 92,8 80,1 73,9 292,5 48,9 89,2 83,5 79,6 301,3
Osuus osakkuusyritysten tuloksista 1,9 2,3 3,4 0,8 8,4 3,3 2,5 3,2 0,8 9,8
Rahoituserät -6,2 -7,5 -6,1 -4,7 -24,5 -6,1 -8,6 -4,6 -5,8 -25,1
TULOS ENNEN VEROJA 41,3 87,6 77,4 70,1 276,3 46,0 83,1 82,2 74,7 286,0
Tuloverot -12,4 -25,3 -18,2 -12,1 -68,0 -12,0 -28,7 -15,8 -1,1 -57,6
TILIKAUDEN TULOS 28,9 62,3 59,2 58,0 208,4 34,0 54,4 66,4 73,6 228,4

Jakautuminen:

Emoyhtiön omistajille 32,5 62,2 57,2 57,6 209,5 34,4 52,2 66,3 71,1 224,0
Vähemmistölle -3,6 0,1 2,0 0,4 -1,1 -0,4 2,2 0,1 2,5 4,4



6   Hallituksen toimintakertomus

Vuoden 2006 keskeiset tapahtumat 

•  Vuonna 2006 lanseerattiin 15 aikakauslehteä, merkittävimpänä 

Venäjällä toukokuussa aloittanut naisten viikkolehti Gloria

•   Sisustuslehtiin keskittyvän belgialaisen EPN Internationalin ja 

hollantilaisen kustantajan, Wegener Golfin, osto lujitti Sanoma 

Magazinesin asemaa erikoislehdissä

•   Enemmistöosuuden osto unkarilaisesta oppimateriaali - ja 

koulutusyhtiö Láng Kiadó és Holdingista vahvisti

SanomaWSOY:n oppimateriaaliliiketoimintaa

•  Panostuksia digitaaliseen mediaan jatkettiin: mm. tuote- ja 

hintavertailusivusto Kieskeurig.nl:n osto Hollannissa ja 

Sanoma Digitalin perustaminen Suomessa

•  Metro-lehden Suomen-toimintojen osto kasvatti Sanoman 

kaupunkilehtivalikoimaa

•  Rautakirjan kaikki liiketoiminnat jatkoivat kasvuaan

•  Tv-kanava Nelonen ja Welhon laajakaista- ja kaapeli-tv-

palvelut menestyivät hyvin, ja SanomaWSOY sai kaksi uutta 

kaupallista radiolupaa

•  Strategisia painopisteitä tarkistettiin:

–  Aikakauslehti-, oppimateriaali- ja lehtijakelu-

toiminnan laajentamista jatketaan, erityisesti 

Venäjällä ja itäisessä Keski-Euroopassa

–  Kasvua haetaan aktiivisesti myös digitaalisesta 

mediasta

–  Tavoitteena markkinajohtajuus niillä alueilla, 

joilla toimimme

–  Tavoitteena kasvattaa liikevaihtoa päämarkkina-

alueiden bruttokansantuotetta nopeammin ja 

parantaa nykyisten liiketoimintojen 

kannattavuutta

–  Strateginen liikevoittoprosenttitavoite on 12 %.

Toimintaympäristö

Vuonna 2006 bruttokansantuote kasvoi tutkimuslaitosten arvioi-

den mukaan Suomessa 5,9 % ja Hollannissa 2,9 %. Belgiassa kas-

vua oli 2,6 %. Itäisen Keski-Euroopan maissa kasvu oli nopeampaa. 

BKT nousi arvioiden mukaan Unkarissa 3,9 %, Tshekissä 6,2 % ja 

Venäjällä 6,6 %.

Tutkimuslaitosten arvioiden mukaan yksityinen kulutus kas-

voi vuonna 2006 Suomessa 4,0 % ja Belgiassa 2,4 %.  Hollannissa 

ja Unkarissa kasvua oli 1,9 % ja Tshekissä 3,7 %. Venäjällä yksityinen 

kulutus nousi 14 %.

Vuonna 2006 mediamainonta kasvoi TNS Gallup Adexin mu-

kaan Suomessa noin 3 %. Mainonta varsinaisissa sanomalehdis-

sä nousi 2,5 % ja kaupunkilehdissä 2 %. Työpaikkailmoittelu kasvoi 

lähes 18 %. Mainonta aikakauslehdissä nousi 3 % ja televisiossa 5 %. 

ZenithOptimedian arvioiden mukaan aikakauslehtimainonta kasvoi 

vuonna 2006 Hollannissa 3 % ja Belgiassa 2 %. Unkarissa kasvua oli 

9 % ja Tshekissä 10 %. Venäjällä mainonnan sanoma- ja aikakaus-

lehdissä arvioidaan kasvaneen 18 %. Aikakauslehtimainonnan osuus 

mainonnasta laski hieman Hollannissa ja Belgiassa.

Suomen Kustannusyhdistyksen ennakkotietojen mukaan kir-

jojen myynti vuonna 2006 kasvoi 1 % ja oppimateriaalien myynti 

2 %. Oppikirjamarkkinoiden arvioidaan kasvaneen hieman myös 

Hollannissa ja Belgiassa. 

Päivittäistavarakauppa ry:n mukaan päivittäistavaroiden myyn-

ti vuonna 2006 kasvoi Suomessa 4 %. 

Liikevaihto 

Vuonna 2006 SanomaWSOY:n liikevaihto kasvoi 4,6 % ja oli 2 742,1 

(2005: 2 622,3; 2004: 2 504,6) milj. euroa. Liikevaihto kasvoi kaikis-

sa liiketoimintaryhmissä, erityisesti aikakauslehtiliiketoiminnassa 

Venäjällä sekä oppimateriaalitoiminnoissa. Konsernirakenteen muu-

toksilla oikaistu liikevaihto kasvoi 2,8 %. 

Mainostuottojen osuus konsernin liikevaihdosta oli 23 (22) %. 

Liikevaihdosta 49 (51) % tuli Suomesta, 45 (45) % muista EU-maista 

ja 6 (4) % muista maista. 

Tulos 

Vuonna 2006 konsernin liikevoitto oli 292,5 (2005: 301,3; 2004: 296,7) 

milj. euroa eli 10,7 (2005: 11,5; 2004: 11,8) % liikevaihdosta. Liikevoit-

toon sisältyi 4,3 (32,2) milj. euroa merkittävimpiä kertaluonteisia 

myyntivoittoja. Liikevoitto ilman näitä myyntivoittoja parani kai-

kissa liiketoimintaryhmissä ja oli kaikkien aikojen paras eli 288,2 

(269,1) milj. euroa.  Kasvu edellisvuodesta oli 7 %. Tulosta paransivat 

eniten SanomaWSOY Education and Books, Rautakirja ja SWelcom. 

SanomaWSOY:n vuoden 2006 tulokseen vaikutti sijoituskiin-

teistöjen realisointi vuonna 2005. Vertailukauden tulokseen sisältyi 

5,8 milj. euroa merkittävimpiä myyntivoittoja kiinteistömyynneis-

tä. Näistä sijoituskiinteistöistä luopuminen on laskenut emoyhtiön 

muita tuottoja, kun vuokratuotot ovat vähentyneet.  

SanomaWSOY:n nettorahoituserät olivat -24,5 (-25,1) milj. euroa. 

Rahoitustuotot olivat 12,5 (10,6) milj. euroa. Rahoituskulut olivat 37,0 

(35,7) milj. euroa, ja ne koostuivat valtaosin vieraan pääoman korko-

kuluista, jotka olivat 32,3 (30,3) milj. euroa.

Tulos ennen veroja oli 276,3 (286,0) milj. euroa ja tulos osaket-

ta kohden 1,32 (1,45) euroa. 

Tase ja rahoitusasema

Yrityskaupat kasvattivat konsernin tasetta, joka oli vuoden 2006 

lopussa 3 132,2 (2 972,5) milj. euroa. Liiketoiminnan rahavirta oli 259,9 

(260,9) milj. euroa. Liiketoiminnan rahavirta osaketta kohden oli 

1,63 (1,69) euroa. 

SanomaWSOY:n omavaraisuusaste parani ja oli katsauskau  -

della 45,0 (2005: 41,3; 2004: 38,6) %. Velkaantumisaste laski 59,2 

(72,9) %:iin. Oma pääoma nousi 1 322,7 (1 157,7) milj. euroon. Oman 

pääoman tuotto (ROE) oli 17,7 (2005: 22,3; 2004: 22,7) % ja sijoitetun 

pääoman tuotto (ROI) 14,3 (15,4) %. Esimerkiksi optioiden ja vaihto-

velkakirjalainan vaihtaminen osakkeiksi on parantanut omaa pää-

omaa ja omavaraisuusastetta. Korollinen vieras pääoma laski 863,9 

(928,7) milj. euroon ja nettovelka 782,4 (843,8) milj. euroon. Nettove-

lan suhde käyttökatteeseen (EBITDA) oli 1,8 (2,0). Rahavaroja oli vuo-

den 2006 lopussa 81,5 (84,9) milj. euroa. 

Hallituksen toimintakertomus
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Investoinnit ja yritysostot

Vuonna 2006 investoinnit aineelliseen ja aineettomaan käyttö-

omaisuuteen olivat 81,9 (93,8) milj. euroa ja ne kohdistuivat mm. 

verkkosivu-uudistuksiin, tietojärjestelmiin ja korvausluontoisiin 

hankintoihin. Tutkimus- ja kehittämismenoja kirjattiin kuluksi 11,3 

(16,2) milj. euroa.

Vuoden 2006 suurin yritysosto oli unkarilaisen Láng Kiadó és 

Holdingin hankinta. Edellisen vuoden merkittävin yritysosto oli Ve-

näjällä ja Ukrainassa toimiva aikakauslehtikustantaja Independent 

Media. 

Hallinto

Varsinainen yhtiökokous 3.4.2006 vahvisti SanomaWSOY:n hallituk-

sen jäsenten lukumääräksi kymmenen. Erovuoroiset jäsenet valit-

tiin uudelleen ja hallituksen kokoonpano on: puheenjohtaja Jaakko 

Rauramo, varapuheenjohtaja Sari Baldauf sekä jäsenet Robert 

Castrén, Jane Erkko, Paavo Hohti, Sirkka Hämäläinen-Lindfors, Seppo 

Kievari, Robin Langenskiöld, Hannu Syrjänen ja Sakari Tamminen.

Konsernin johtoryhmässä vuonna 2006 olivat Hannu Syrjänen 

(pj.), Eija Ailasmaa, Jacques Eijkens (1.10.2006 alkaen), Nils Ittonen, 

Erkki Järvinen, Jorma Kaimio (30.9.2006 saakka), Tapio Kallioja, 

Mikael Pentikäinen, Kerstin Rinne ja Matti Salmi.

SanomaWSOY:n tilintarkastajina toimivat 3.4.2006 pidet-

tyyn varsinaiseen yhtiökokoukseen saakka KHT-yhteisö Price-

waterhouseCoopers Oy, päävastuullisena tilintarkastajana Johanna 

Perälä, KHT, sekä Pekka Nikula, KHT. Varsinainen yhtiökokous valitsi 

tilintarkastajiksi KHT Pekka Pajamon varatilintarkastajanaan KHT 

Sixten Nyman sekä KHT-yhteisö KPMG Oy Ab:n päävastuullisena 

tilintarkastajana KHT Kai Salli.

Henkilöstö 

Vuonna 2006 SanomaWSOY-konsernin palveluksessa oli keski-

määrin 18 434 (2005: 16 885; 2004: 16 209) henkilöä. Kokoaikaisik-

si muutettuna konsernin henkilöstömäärä oli keskimäärin 15 732 

(2005: 14 256; 2004: 13 651). Sanoma Magazinesin palvelukses-

sa oli keskimäärin 5 584 (5 275) henkilöä, Sanoman 2 672 (2 782), 

SanomaWSOY Education and Booksin 2 455 (2 311), SWelcomin 437 

(425) ja Rautakirjan 7 214 (6 023). Emoyhtiön palveluksessa oli kes-

kimäärin 72 (70) henkilöä. Sanoma Magazinesin, SanomaWSOY 

Education and Booksin ja Rautakirjan henkilöstö kasvoi yritysosto-

jen seurauksena.  

SanomaWSOY:n henkilöstölle maksettiin vuonna 2006 palkkoja 

ja palkkioita, sisältäen myönnettyjen optioiden kuluvaikutuksen, 

yhteensä 482,9 (2005: 461,8; 2004: 444,6) milj. euroa. 

Osinko

SanomaWSOY jakoi yhtiökokouksen päätöksen mukaisesti vuodelta 

2005 osinkoa 0,90 (0,80) euroa osakkeelta. Osingonjaon täsmäytys-

päivä oli 6.4.2006 ja osinko maksettiin 19.4.2006. Vuodelta 2006 jaet-

tavaksi osingoksi hallitus ehdottaa 0,95 (0,90) euroa osakkeelta.

SanomaWSOY harjoittaa aktiivista osinkopolitiikkaa ja jakaa 

pääsääntöisesti osinkoina yli puolet konsernin tuloksesta verojen 

jälkeen.

Riskit ja riskienhallinta 

Konserni ottaa hallittuja riskejä hyödyntääkseen liiketoimintamah-

dollisuudet parhaimmalla mahdollisella tavalla. 

Mediatoimialan tavanomaiset liiketaloudelliset riskit liittyvät 

mediamainonnan ja yksityisen kulutuksen kehitykseen. Mainonta 

reagoi herkästi taloudellisiin suhdannemuutoksiin. SanomaWSOY:n 

liikevaihdosta kuitenkin vain noin viidennes tulee mediamainonnas-

ta. Lisäksi SanomaWSOY:n laaja-alainen toiminta useilla eri viestin-

nän osa-alueilla yli 20:ssä Euroopan maassa tasapainottaa markki-

naheilahtelujen vaikutusta. SanomaWSOY:n kansainvälisiin liiketoi-

minta-alueisiin (aikakauslehdet, oppimateriaalit, digitaalinen media 

sekä lehtijakelu) ei pääsääntöisesti kohdistu poliittisia riskejä.

Tekniikan nopea kehitys sekä kulutustottumusten muutok-

set vaikuttavat mediatoimialan kehitykseen. SanomaWSOY seuraa 

aktiivisesti tekniikan ja kulutustottumusten muutoksia ja kehit-

tää niitä vastaavia uusia tuotteita ja palveluja sekä kuluttaja- että 

ilmoittaja-asiakkailleen. Konsernin laaja tuote- ja palveluvalikoima 

pienentää tekniikan kehityksen ja kulutustottumusten muutosten 

aiheuttamia riskejä.

SanomaWSOY on viime vuosina kasvanut voimakkaasti yritys-

ostoin. Yritysostojen myötä konsernin taseessa oli liikearvoa (good-

will), julkaisuoikeuksia ja muita hankittuihin yrityksiin liittyviä 

aineettomia hyödykkeitä 31.12.2006 noin 1,7 mrd. euroa, josta pää-

osa kohdistuu aikakauslehtiliiketoimintaan. Kansainvälisen tilin-

päätöskäytännön (IFRS) mukaiseen raportointiin siirtymisen jälkeen 

liikearvoa ei poisteta säännöllisesti, vaan poistojen sijaan tehdään 

arvonalentumistestaus vähintään vuosittain tai aina, kun on viittei-

tä arvonalentumisesta. Tilikauden arvonalentumiset olivat 0,1 (1,8) 

milj. euroa, eikä viitteitä muista arvonalentumisista ole havaittu.

Konsernin liiketoiminnan kannalta useiden eri tietojärjestel-

mien toimivuus ja luotettavuus on keskeistä. SanomaWSOY on 

arvioinut tietojärjestelmiin liittyvien riskien merkittävyyttä ja mää-

ritellyt järjestelmien suojaustasot sekä laatinut konsernin kannalta 

kriittisille järjestelmille jatkuvuussuunnitelmat.

SanomaWSOY:n toiminta perustuu pääasiassa toimistotilois-

sa tehtävään työhön, josta ei aiheudu merkittäviä ympäristöhait-

toja. SanomaWSOY:n toiminnan aiheuttama ympäristökuormitus 

on muun graafisen alan tavoin vähäistä, eikä erityisiä ympäristö-

riskejä ole havaittu.

Liiketoiminnan kausiluonteisuus

Mediamainonnan kehitys vaikuttaa Sanoma Magazinesin, Sano-

man ja SWelcomin liikevaihtoon ja tulokseen. Ilmoitustuottojen 

kertymiseen vaikuttaa mm. lehtien ilmestymiskertojen määrä, 

joka vaihtelee neljännesten välillä vuosittain. Tv-mainonta Suomes-

sa on vilkkainta toisella ja neljännellä neljänneksellä.

Merkittävä osa liikevaihdosta ja tuloksesta mm. kustantamisen 

ja kaupan alalla kertyy viimeisellä neljänneksellä, erityisesti joulu-

myynnistä. Oppimateriaalien liikevaihto ja tulos puolestaan kerty-

vät pääosin toisella ja kolmannella neljänneksellä.

Liiketoimintojen kausiluonteiset vaihtelut vaikuttavat konsernin 

liikevaihtoon ja -voittoon siten, että perinteisesti vuoden ensimmäi-

nen neljännes on heikoin ja toinen sekä viimeinen vahvimmat.
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Vuoden 2007 näkymät

SanomaWSOY:n liikevaihdon arvioidaan kasvavan vuonna 2007 

edellisvuotta enemmän. Liikevoiton ilman merkittävimpiä kerta-

luonteisia myyntivoittoja ennakoidaan paranevan. Vuonna 2006 

liikevoitto ilman merkittävimpiä kertaluonteisia myyntivoittoja oli 

288,2 milj. euroa.

Ennuste SanomaWSOY:n liikevaihdon ja -voiton kehityksestä 

vuonna 2007 pohjautuu sekä orgaaniseen että pienten yrityskaup-

pojen aikaansaamaan kasvuun. Vuonna 2007 SanomaWSOY jatkaa 

voimakkaita panostuksia digitaaliseen mediaan ja markkina-asemi-

ensa vahvistamiseen. Liikevaihdon ja -voiton kasvuun vaikuttavat 

konsernin oman liiketoiminnan ja kehityshankkeiden lisäksi myös 

talouden yleinen kehitys, mm. mediamainonnan ja yksityisen kulu-

tuksen kasvu konsernin toimintamaissa. 

Euroopan talouden ennustetaan kasvavan vuonna 2007, tosin 

hieman vuotta 2006 hitaammin. Tutkimuslaitokset arvioivat brut-

tokansantuotteen kasvavan Hollannissa 2,6 %, Belgiassa 2,2 % ja 

Suomessa 3,0 %. Unkarissa kasvua arvioidaan olevan 2,6 %, Tshe-

kissä 5,0 % ja Venäjällä 5,9 %. ZenithOptimedian arvioiden mukaan 

mediamainonta kasvaa SanomaWSOY:n päämarkkina-alueilla 

bruttokansantuotetta nopeammin vuonna 2007. Yksityinen kulu-

tus nousee arvioiden mukaan vuonna 2007 Suomessa 3,3 %, Hol-

lannissa 2,3 %, Belgiassa 2,2 %, Tshekissä 3,9 % ja Venäjällä 13,6 %. 

Unkarissa yksityisen kulutuksen arvioidaan laskevan 0,5 %.

Sanoma Magazines

Aikakauslehtien kustantaminen 

Taloudellisen kehityksen 
avainlukuja, milj. euroa 2006 2005 Muutos, %

Liikevaihto 1 218,9 1 181,9 3,1
Liikevoitto 132,2 129,1 2,4

% liikevaihdosta 10,8 10,9  
Liikevoitto ilman merkittävimpiä 
kertaluonteisia myyntivoittoja 129,6 129,1 0,4

% liikevaihdosta 10,6 10,9  
Taseen loppusumma 1 984,8 1 752,9 13,2
Investoinnit 17,5 36,6 -52,1
Sijoitetun pääoman 
tuotto (ROI), % 10,9 11,8  
Työsuhteessa oleva 
henkilöstö keskimäärin 5 584 5 275 5,9
Henkilöstö keskimäärin
(kokoaikaisiksi muutettuna) 5 095 4 716 8,0

Vuonna 2006 Sanoma Magazinesin liikevaihto kasvoi 1 218,9 

(1 181,9) milj. euroon pääasiassa Venäjän ja Suomen toimintojen sekä 

verkkoliiketoiminnan kasvun ansiosta. Konsernirakenteen muutok-

silla oikaistu liikevaihto Sanoma Magazinesissä kasvoi 0,8 %. Liike-

toimintaryhmän liikevaihdosta 16 (15) % tuli Suomesta.

Ilmoitustuotot kasvoivat edellisvuodesta 11 % lähinnä Venäjän 

uusien liiketoimintojen ja Hollannin kasvaneen verkkomainonnan 

ansiosta ja olivat  26 (24) % Sanoma Magazinesin liikevaihdosta.

Levikkituotot kasvoivat 1 % huolimatta Hollannin haasteellisista 

irtonumeromarkkinoista ja olivat 55 (56) % ryhmän liikevaihdosta.

Hollantilaisen Sanoma Magazines Netherlandsin liikevaihto 

laski 531,2 (541,2) milj. euroon lähinnä, koska irtonumeromarkkinat 

jatkoivat laskuaan ja joitakin lehtiä lopetettiin. Tilaustuotot laski-

vat hieman, joten Sanoma Magazines Netherlandsin levikkituotot 

kokonaisuudessaan laskivat, vaikka lukijat ottivat hyvin vastaan leh-

tiuudistukset mm. Libelle- ja Margriet-naistenlehdissä. Ilmoitus-

tuotot,  22 (20) % liikevaihdosta, kasvoivat pääasiassa verkkomai-

nonnan vahvan kasvun ansiosta. Vuonna 2006 verkkomainonta 

kasvoi 55 % ja oli noin kolmasosa Sanoma Magazines Netherland-

sin ilmoitustuotoista. 

Sanoma Magazines Internationalin liikevaihto kasvoi kaikissa 

toimintamaissa ja oli 247,6 (212,4) milj. euroa. Kasvua toivat pää-

asiassa Venäjän ja Ukrainan uudet toiminnot: Venäläisen Indepen-

dent Median liikevaihto kasvoi vuonna 2006 noin 20 % ja oli 90,2 

milj. euroa. Ilmoitustuotot kasvoivat merkittävästi ja olivat 48 (45) % 

Sanoma Magazines Internationalin liikevaihdosta. Suurin osa kas-

vusta tuli maaliskuussa 2005 konserniin yhdistetystä Venäjän lii-

ketoiminnasta. Ilmoitustuotot kehittyivät hyvin myös Bulgariassa, 

Unkarissa, Ukrainassa ja Adrianmeren alueella (Kroatia, Serbia ja 

Slovenia), jossa Sanoma Magazines International, Gruner + Jahr ja 

Styria aloittivat yhteisyrityksen elokuussa. Myös levikkituotot kas-

voivat lähinnä Venäjän, Bulgarian, Romanian ja Adrianmeren alueen 

kehittyessä myönteisesti. Vuoden aikana tehtiin viisi merkittävää 

lehtilanseerausta, tärkeimpänä venäläisen naisten viikkolehden, 

Glorian, lanseeraus toukokuussa. 

Sanoma Magazines Belgiumin liikevaihto kasvoi 188,6 (184,4) 

milj. euroon lähinnä erikoiskustantamisen kasvun ja syyskuussa 

ostetun, pääasiassa sisustuslehtiä kustantavan EPN Internationa-

lin ansiosta. Haasteellinen tilanne jatkui Belgian mainosmarkki-

noilla, mutta Sanoma Magazines Belgiumin ilmoitustuotot kasvoi-

vat erikoiskustantamisen kasvaessa ja olivat 30 (29) % liikevaihdos-

ta. EPN:n osto kasvatti levikkituottoja. Irtonumerotuotot säilyivät 

vakaina ja tilaustuotot kasvoivat. Alkuvuoden 2006 jakelu ongelmat 

on nyt ratkaistu. 

Sanoma Magazines Finlandin liikevaihto kasvoi 193,2 (184,3) 

milj. euroon kasvaneiden levikki- ja ilmoitustuottojen ansiosta. Eri-

tyisesti naisten- ja nuortenlehdet menestyivät, ja mm. Aku Ankka 

saavutti kaikkien aikojen levikin. Irtonumeromyynti väheni hieman, 

mutta tilaustuotot kasvoivat edelleen selvästi. Ilmoitustuotot oli-

vat 15 (16) % liikevaihdosta. Sanoma Magazines Finland teki vuoden 

aikana yhden merkittävän lehtilanseerauksen, kun uusi 40+ nais-

tenlehti Sara aloitti lokakuussa.

Aldipressin liikevaihtoon, 115,6 (118,6) milj. euroa, vaikutti Hol-

lannin irtonumeromarkkinoiden haasteellisena jatkunut tilanne. 

Osana SanomaWSOY:n lehtijakelun keskittämistä Aldipress siirret-

tiin osaksi Rautakirjaa 1.1.2007 alkaen.  

Sanoma Magazinesin liikevoitto oli 132,2 (129,1) milj. euroa. 

Tulosta paransi 2,4 milj. euron kauppahinnan oikaisu vuoden 2001 

yritysoston ehtojen mukaisesti. Liikevoitto sisältää myös 2,6 milj. 

euroa merkittävimpiä kertaluonteisia myyntivoittoja Sanoma 

Magazines Finlandin myymistä Suomen Asiakastiedon osakkeista.
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Sanoma Magazines Netherlandsin liikevoitto laski lähinnä 

irtonumeromyynnin vaisun kehityksen vuoksi. Sanoma Magazines 

Internationalin tulosta laskivat voimakkaat panostukset lehtilan-

seerauksiin. Lanseerausten vaikutus Sanoma Magazines Interna-

tionalin tulokseen vuonna 2006 oli runsaat 6 milj. euroa. Sanoma 

Magazines Finlandin liikevoitto nousi myynnin hyvän kehityksen 

ja myyntivoiton ansiosta. Jakeluongelmat alkuvuonna ja vaikea 

tilanne mainosmarkkinoilla laskivat Sanoma Magazines Belgiumin 

tulosta. Sanoma Magazines Belgium on vaihtanut jakelijaa, ja sekä 

Sanoma Magazines Belgium että entinen jakelija ovat jättäneet 

välimiesoikeudelle vaihdoksesta johtuvat korvausvaatimukset. 

Mahdollisilla korvauksilla ei arvioida olevan olennaista vaikutusta 

SanomaWSOY:n tulokseen. Aldipressin liikevoitto kasvoi.

Vuonna 2006 Sanoma Magazinesin investoinnit aineelliseen 

ja aineettomaan käyttöomaisuuteen olivat 17,5 (36,6) milj. euroa ja 

ne kohdistuivat pääasiassa tietojärjestelmiin ja korvausluontoisiin 

hankintoihin. Merkittävimmät yritysostot olivat Kieskeurig.nl, EPN 

International ja Wegener Golf.  Vuoden 2005 merkittävin yritysos-

to oli venäläisen Independent Median osto.  

Panostukset verkkoliiketoimintaan jatkuivat vuonna 2006: ilse 

media hankki merkittävän hollantilaisen tuote- ja hintavertailusi-

vusto Kieskeurig.nl:n ja yritysostoja tehtiin myös esim. Tshekissä.  

Yritysostojen lisäksi ryhmä kehitti omaa verkkotoimintaansa lan-

seeraamalla mm. hyvinvointiin keskittyvät sivustot Suomessa, Bel-

giassa ja Unkarissa.

Sanoma Magazines jatkaa panostuksiaan verkkoliiketoimin-

nan kehittämiseen ja kasvuun erityisesti Venäjällä ja itäisessä Keski-

Euroopassa. Kilpailun Hollannin mainos- ja lukijamarkkinoilla enna-

koidaan jatkuvan kovana. Nopeinta kasvu on kuitenkin verkkome-

dioissa, joissa Sanoma Magazinesillä on Hollannissa vahva asema. 

Vuonna 2007 Sanoma Magazinesin liikevaihdon ennakoidaan 

kasvavan ja liikevoiton ilman merkittävimpiä kertaluonteisia myyn-

tivoittoja arvioidaan paranevan.  

Sanoma

Sanomalehtien kustantaminen ja painaminen 

Taloudellisen kehityksen 
avainlukuja, milj. euroa 2006 2005 Muutos, %
Liikevaihto 457,1 446,4 2,4
Liikevoitto 62,7 59,1 6,0

% liikevaihdosta 13,7 13,2  
Liikevoitto ilman merkittävimpiä 
kerta luonteisia myyntivoittoja 61,0 58,1 4,9

% liikevaihdosta 13,3 13,0  
Taseen loppusumma 526,6 471,6 11,7
Investoinnit 16,5 21,9 -24,7
Sijoitetun pääoman 
tuotto (ROI), % 17,9 17,8  
Työsuhteessa oleva 
henkilöstö keskimäärin 2 672 2 782 -4,0
Henkilöstö keskimäärin 
(kokoaikaisiksi muutettuna) 2 378 2 388 -0,4

Vuonna 2006 Sanoman liikevaihto nousi 457,1 (446,4) milj. 

euroon. Erityisesti ilmoitustuottojen kasvu Sanoma Kaupunki-

lehdissä ja Helsingin Sanomissa sekä verkkoliiketoimintojen hyvä 

kehitys nostivat liikevaihtoa. 

Sanoman ilmoitustuotot kasvoivat vuoden aikana 5 % ja olivat 

52 (51) % liikevaihdosta. Ilmoitustuotot kasvoivat erityisesti Sanoma 

Kaupunkilehdet - ja Helsingin Sanomat -liiketoimintayksiköissä. Säh-

köiset ilmoitustuotot nousivat vuoden aikana voimakkaasti, 42 %. 

Ryhmän levikkituotot laskivat 1,5 % ja olivat 41 (42) % liikevaih-

dosta. Tilaustuotot kasvoivat hieman, mutta iltapäivälehtien vaisu 

kysyntä ja Ilta-Sanomien levikin lasku laskivat irtonumeromyyn-

tiä. Levikkien lievästä laskusta huolimatta Sanoman lehtien lukija-

määrät säilyivät edellisvuosien tasolla ja verkkokävijämäärien vah-

van kasvun ansiosta lehtibrändien kokonaistavoittavuus on kasva-

nut merkittävästi.

Helsingin Sanomat -liiketoimintayksikön liikevaihto nousi 267,3 

(261,1) milj. euroon ilmoitus- ja levikkituottojen kasvun ansiosta. Eri-

tyisesti sähköiset ilmoitustuotot kasvoivat voimakkaasti. Työpaik-

kailmoittelu kasvoi 14 %. Lievästä levikin laskusta huolimatta myös 

Helsingin Sanomien levikkituotot kasvoivat hieman. 

Ilta-Sanomat-liiketoimintayksikön liikevaihto oli 92,2 (93,7) milj. 

euroa. Ilmoitustuotot kasvoivat selvästi. Irtonumeromyynnin vähe-

neminen laski levikkituottoja, vaikka lokakuussa tehdyn hinnankoro-

tuksen ansiosta viimeisen neljänneksen levikkituotot ylittivät edel-

lisvuoden vastaavan ajanjakson. Iltapäivälehtimarkkinat Suomes-

sa laskivat 2 %. Ilta-Sanomien markkinaosuus iltapäivälehtimark-

kinoista oli 58,6 (60,3) %. 

Sanoma Lehtimedian liikevaihto laski 45,9 (48,0) milj. euroon, 

kun Etelä-Karjalan Jakelun liiketoiminta myytiin Postille 1.9.2005 ja 

Kaupunkilehti Seiska ja Lappeenrantalainen siirtyivät vuoden 2006 

alusta Sanoma Kaupunkilehdille. Lehtien siirtyminen laski liiketoi-

mintayksikön ilmoitustuottoja. Levikkituotot kasvoivat.

Sanoman liikevoitto oli 62,7 (59,1) milj. euroa. Merkittävimmät 

kertaluonteiset myyntivoitot olivat 1,7 (1,0) milj. euroa ja koostui-

vat Sanoma Lehtimedian helmikuussa 2006 myymien Aina Group 

Oyj:n osakkeiden myyntivoitosta. Tulos kasvoi selvästi Helsingin 

Sanomissa ja Sanoma Lehtimediassa, mutta laski Ilta-Sanomissa 

irtonumeromyynnin vähentymisen vuoksi. Muista liiketoimintayksi-

köistä Sanoma Business Services ja Sanomapaino kehittyivät myön-

teisesti. Kaupunkilehtiä kehitettiin voimakkaasti. 

Vuonna 2006 Sanoman investoinnit aineelliseen ja aineetto-

maan käyttöomaisuuteen olivat 16,5 (21,9) milj. euroa ja ne koostui-

vat pääasiassa korvausluonteisista hankinnoista ja panostuksista 

verkkosivu-uudistuksiin. Merkittävin yritysosto oli kaupunkilehti 

Metron Suomen-liiketoiminnan hankinta. Vuoden 2005 merkittävin 

yritysosto oli Huuto.Net-verkkohuutokauppapalvelun osto.  

Sanoma kehitti vuoden aikana voimakkaasti sähköistä liike-

toimintaansa ja vahvisti markkina-asemaansa. Marraskuussa jul-

kistettiin verkkoliiketoimintoihin Suomessa ja Baltiassa keskitty-

vän uuden yhtiön, Sanoma Digitalin, perustaminen 1.1.2007 alkaen. 

Yhtiön omistavat yhdessä Sanoma, Sanoma Magazines Finland ja 

SWelcom. Sanoma omistaa yhtiöstä enemmistön. Taloussanomat 

puolestaan uudisti lokakuussa verkkopalveluaan ja kävijämäärät 
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kasvoivat selvästi. Taloussanomat kasvatti myös osuuttaan talous-

sanomalehtien mediamarkkinasta.

Myös kaupunkilehtivalikoimaa kehitettiin edelleen, kun Sanoma 

osti syyskuussa Metro-lehden Suomen toiminnot. Lisäksi useiden 

kaupunkilehtien ulkoasu uudistettiin vuoden aikana. 

Sanoma hakee kasvua mm. uusista liiketoiminnoista. Myös 

mediamainonnan myönteisen kehityksen ennakoidaan jatkuvan ja 

irtonumerotuottojen kääntyvän kasvuun. 

Vuonna 2007 Sanoman liikevaihdon ennakoidaan kasvavan ja 

liikevoiton ilman merkittävimpiä kertaluonteisia myyntivoittoja 

arvioidaan paranevan.

SanomaWSOY Education and Books

Oppimateriaalit, kustantaminen sekä yrityksille 

suunnattu informaatio ja palvelut

Taloudellisen kehityksen 
avainlukuja, milj. euroa 2006 2005 Muutos, %

Liikevaihto 309,2 294,4 5,0
Liikevoitto 48,0 55,8 -13,9

% liikevaihdosta 15,5 19,0  
Liikevoitto ilman merkittävimpiä 
kertaluonteisia myyntivoittoja 48,0 39,3 22,2

% liikevaihdosta 15,5 13,4  
Taseen loppusumma 598,2 485,1 23,3
Investoinnit 8,9 8,1 9,4
Sijoitetun pääoman 
tuotto (ROI), % 12,7 15,1  
Työsuhteessa oleva henkilöstö 
keskimäärin 2 455 2 311 6,2
Henkilöstö keskimäärin 
(kokoaikaisiksi muutettuna) 2 106 2 123 -0,8

Vuonna 2006 SanomaWSOY Education and Books -liiketoiminta-

ryhmän (aik. WSOY) liikevaihto oli 309,2 (294,4) milj. euroa. Kasvua 

toivat oppimateriaalitoiminnot sekä yritysostot Unkarissa, Hollan-

nissa ja Suomessa. Loppuvuonna 2005 myytiin kalenteritoiminta 

ja osa painotoiminnasta. Konsernirakenteen muutoksilla oikaistu 

liikevaihto kasvoi 3,8 %. Ryhmän liikevaihdosta 62 (55) % tuli Suo-

men ulkopuolelta.

Oppimateriaalit menestyivät vuonna 2006 hyvin. Liikevaihto 

kasvoi kaikissa toimintamaissa ja oli 187,7 (151,2) milj. euroa. Unkarin 

kilpailuviranomaiset hyväksyivät kesäkuussa Láng Kiadó és Holdin-

gin oston. Hollannissa erityisesti peruskoulujen materiaalien myynti 

kehittyi hyvin. Malmberg laajensi toimintaansa ammatinvalintaan 

ja opintojen ohjaukseen liittyviin palveluihin ostamalla elokuus-

sa Aromedia Educatiefin ja syyskuussa LDC Publicatiesin. Yritysos-

tojen jälkeen Malmberg on alan johtava toimija Hollannissa. Bel-

giassa Van In kasvatti myyntiään sekä flaamin- että ranskankielisillä 

markkinoilla. Suomessa opetussuunnitelmauudistus on parantanut 

lukion oppimateriaalien myyntiä. Sähköisiin oppimistuotteisiin kes-

kittyvän Young Digital Planetin (YDP) liikevaihto kasvoi.

Kustantamisen liikevaihto kasvoi 95,9 (87,2) milj. euroon. Liike-

vaihto nousi erityisesti yrityksille suunnattua informaatiota ja pal-

veluja tuottavassa WSOYpro-liiketoimintayksikössä, jossa kasvua 

toi helmikuussa ostettu, kielipalveluja tarjoava AAC Global. Vaik-

ka suomalainen kaunokirjallisuus myi hyvin vuonna 2006, kustan-

tajille tärkeä joulumyynti ei yltänyt edellisvuoden lukuihin. Myyn-

ti kirjakaupoille ja muille jälleenmyyjille laski 5 %. WSOY:n kirjaker-

homyynti laski hieman.

Muun toiminnan liikevaihto, 43,4 (73,0) milj. euroa, muodostui 

pääosin kirjojen painamisesta, joka kehittyi myönteisesti. Vertailu-

vuoden liikevaihto sisältää myös liikevaihdon vuonna 2005 myy-

dyistä paino- ja kalenteritoiminnoista. 

Ryhmän liikevoitto vuonna 2006 oli 48,0 (55,8) milj. euroa. Liike-

voitto ilman merkittävimpiä kertaluonteisia myyntivoittoja kehittyi 

hyvin ja kasvoi 22 % oppimateriaalien myynnin kasvun sekä Unka-

rin, Hollannin ja Suomen yritysostojen ansiosta. Vuonna 2005 liike-

voittoon sisältyi 16,5 milj. euroa kertaluonteisia myyntivoittoja. 

Vuonna 2006 liiketoimintaryhmän investoinnit aineelliseen ja 

aineettomaan käyttöomaisuuteen olivat 8,9 (8,1) milj. euroa ja ne 

koostuivat pääasiassa korvausluontoisista hankinnoista, Bulevardin 

toimitalon peruskorjauksesta ja tietojärjestelmähankkeista. Merkit-

tävimmät yritysostot olivat Láng Kiadó és Holding ja AAC Global. 

Edellisenä vuonna ei ollut merkittäviä yritysostoja.

Ryhmän rakennetta uudistettiin syyskuussa. Uudella Sanoma-

WSOY Education and Books -liiketoimintaryhmällä on kolme päälii-

ketoimintaa: oppimateriaalien kustantaminen, yleisen kirjallisuuden 

kustantaminen ja yrityksille suunnattu informaatio ja palvelut. Liike-

toimintaryhmää johtaa 1.10.2006 alkaen Jacques Eijkens, varamie-

henään Veli-Pekka Elonen. Eijkens on SanomaWSOY:n johtoryhmän 

jäsen ja jatkaa myös oppimateriaalien eli SanomaWSOY Educationin 

toimitusjohtajana. WSOY:n toimitusjohtajana 1.10.2006 aloittanut 

Elonen on vastuussa kustantamisesta ja muista toiminnoista. Liike-

toimintaryhmän johtaja Jorma Kaimio jäi eläkkeelle 30.9.2006. 

Vuonna 2007 SanomaWSOY Education and Booksin liikevaih-

don ennakoidaan kasvavan ja liikevoiton ilman merkittävimpiä ker-

taluonteisia myyntivoittoja arvioidaan paranevan.

SWelcom

Sähköinen viestintä

Taloudellisen kehityksen 
avainlukuja, milj. euroa 2006 2005 Muutos, %

Liikevaihto 131,8 122,5 7,6
Liikevoitto 12,5 9,6 30,2

% liikevaihdosta 9,5 7,8  
Liikevoitto ilman merkittävimpiä 
kertaluonteisia myyntivoittoja 12,5 9,6 30,2

% liikevaihdosta 9,5 7,8  
Taseen loppusumma 158,6 143,5 10,5
Investoinnit 15,2 10,1 50,9
Sijoitetun pääoman 
tuotto (ROI), % 12,3 9,7  
Työsuhteessa oleva 
henkilöstö keskimäärin 437 425 3,0
Henkilöstö keskimäärin 
(kokoaikaisiksi muutettuna) 398 385 3,6



SWelcomin liikevaihto vuonna 2006 kasvoi merkittävästi, 131,8 (122,5) 

milj. euroon, Nelosen ja Welhon kasvun ansiosta. SWelcom myi 

televisio- ja ääniohjelmatuotannon teknisiin palveluihin erikois-

tuneen Wernen syyskuussa 2006. Konsernirakenteen muutoksilla 

oikaistu liikevaihto kasvoi 9,3 %. Mainostuottojen osuus SWelcomin 

liikevaihdosta oli 58 (58) %. 

Nelosen liikevaihto kasvoi selvästi ja oli 76,5 (71,5) milj. euroa. Tv-

kanavan markkinaosuus televisiomainonnasta vahvistui 31,4 %:iin 

(31,0 %). Vuonna 2006 Nelonen panosti merkittävästi ulkomaisiin 

laatusarjoihin. Kanavan kaupallinen katseluosuus nousi kaikissa 

ikäryhmissä.

Nelonen laajensi netti-tv:n tarjontaansa tuomalla ensimmäi-

senä Suomessa mahdollisuuden katsoa ohjelmia ennakkoon ver-

kossa. Nelonen tarjosi katsojilleen myös mahdollisuuden osallis-

tua sisällöntuotantoon: katsojien itsensä tuottama videomateri-

aali otettiin osaksi paitsi netti-tv:ssä, myös televisiossa näytettä-

vää viihdeohjelmaa.

Welhon liikevaihto kasvoi hyvän maksu-tv-, laajakaista- ja digi-

sovitinmyynnin ansiosta. Vuonna 2006 Welhon laajakaista- ja 

maksu-tv-tilauksien määrä kasvoi noin 30 % ja kaapeliverkkoon lii-

tettyjen kotitalouksien määrä ylitti 300 000 rajan. Loppuvuonna 

Welhon tarjoamien digitaalisten tv-kanavien määrä nousi sataan 

ja Welho aloitti ensimmäisenä Suomessa teräväpiirtotelevisio- eli 

HDTV-palvelun.  

Welho avasi ensimmäiset kymmenen langatonta lähiverkko-

aluettaan eli Welho hotspotia Helsingin keskustassa, ja vuoden 

2007 aikana Welho hotspoteja tulee pääkaupunkiseudulla olemaan 

kaikkiaan sata. Hotspotit mahdollistavat langattoman laajakaista-

yhteyden toiminta-alueellaan. Welho toi markkinoille myös PCTV-

palvelun, joka helpottaa yrityksiä ja yhteisöjä niiden siirtymisessä 

digi-tv-aikaan. 

SWelcomin liikevoitto parani myynnin voimakkaan kasvun joh-

dosta merkittävästi ja oli 12,5 (9,6) milj. euroa. Sekä Nelosen että 

Welhon liikevoitto kasvoi. 

Vuonna 2006 SWelcomin investoinnit aineelliseen ja aineetto-

maan käyttöomaisuuteen olivat 15,2 (10,1) milj. euroa, joista suurin 

osa kohdistui Welhon kaapeliverkon ja palvelujen kehittämiseen. 

Vuosina 2006 ja 2005 ei ollut merkittäviä yritysostoja.

Katsauskauden jälkeen, tammikuussa 2007, SWelcom aloitti 

radiotoiminnan. Radio Aalto on kaupunkilaisille edelläkävijöille 

suunnattu kanava ja Radio Rock keskittyy rock-musiikkiin ja sen il-

miöihin. Molempien kanavien kuuluvuusalue kattaa suurimman 

osan Suomesta. Uusi mainosrahoitteinen tv-kanava JIM puolestaan 

aloittaa helmikuussa 2007.

SWelcom panostaa yhä enemmän monipuoliseen ohjelmis-

totarjontaan. Valtioneuvosto myönsi SWelcomille toimiluvan val-

takunnalliselle sarja- ja elokuvaohjelmistoon painottuvalle mak-

sulliselle digitaaliselle tv-kanavalle. Kanava aloittaa toimintansa 

syksyllä 2007.

SWelcomin liikevaihdon ennakoidaan kasvavan vuonna 2007 

ja liikevoiton ilman merkittävimpiä kertaluonteisia myyntivoitto-

ja arvioidaan paranevan hieman merkittävistä kehityspanostuk-

sista huolimatta.

Rautakirja

Kioskikauppa, lehtijakelu, kirjakauppa sekä viihde ja vapaa-aika 

Taloudellisen kehityksen 
avainlukuja, milj. euroa 2006 2005 Muutos, %
Liikevaihto 684,3 635,9 7,6
Liikevoitto 51,3 51,2 0,2

% liikevaihdosta 7,5 8,0  
Liikevoitto ilman merkittävimpiä 
kertaluonteisia myyntivoittoja 51,3 42,3 21,3

% liikevaihdosta 7,5 6,6  
Taseen loppusumma 474,4 397,0 19,5
Investoinnit 22,1 16,6 33,4
Sijoitetun pääoman 
tuotto (ROI), % 20,7 20,9  
Työsuhteessa oleva 
henkilöstö keskimäärin 7 214 6 023 19,8
Henkilöstö keskimäärin 
(kokoaikaisiksi muutettuna) 5 684 4 577 24,2

Rautakirjan liikevaihto vuonna 2006 kasvoi 684,3 (635,9) milj. eu-

roon kaikkien liiketoimintojen kasvattaessa liikevaihtoaan. Liike-

vaihto nousi kaikissa toimintamaissa. Liikevaihdosta 23 (18) % tuli 

Suomen ulkopuolelta. Konsernirakenteen muutoksilla oikaistu lii-

kevaihto kasvoi 5,7 %. 

Kioskikaupan liikevaihto kasvoi kaikissa toimintamaissa ja 

nousi 369,1 (345,8) milj. euroon. Vertailuvuoden liikevaihtoon 

sisältyy loppuvuonna 2005 myyty Tshekin kioskitoiminta. Lietuvos 

Spaudan runsaan 500 kioskin ketju yhdistettiin kioskikauppaan 

vuoden 2006 alusta ja Pizza Hut -ketjusta luovuttiin kesäkuussa. 

Erityisesti perinteisten kioskituotteiden myynti kehittyi myöntei-

sesti. Asiakasmäärät kasvoivat Liettuaa lukuun ottamatta kaikis-

sa toimintamaissa. Suomessa R-kioskien uusi myymäläjärjestelmä 

on mahdollistanut uudenlaiset tuotteet, mm. erilaisten matka- ja 

tapahtumalippujen lunastuspalvelut. 

Lehtijakelun liikevaihto kasvoi 108,0 (98,5) milj. euroon. Liike-

vaihto kasvoi Baltiassa, Romaniassa ja Venäjällä, mutta laski hie-

man Suomessa. Loka–marraskuussa Suomessa toteutettu ilta-

päivälehtien hinnankorotus vaikutti lehtijakeluun myönteises-

ti. Baltiassa toimintaa selkeytettiin keväällä, kun Liettuan leh-

tijakeluyhtiö otti hoitoonsa maan kioskiketjun lehtitukkuasi-

akkaat ja Virossa kirjakaupan kirjojen tukkumyynti ja logistiik-

ka siirtyivät lehtijakeluyhtiön hoitoon. Aikaisemmin Sanoma 

Magazines -liiketoimintaryhmään kuulunut hollantilainen lehti-

jakeluyhtiö Aldipress siirtyi osaksi Rautakirjan lehtijakeluliiketoi-

mintaa 1.1.2007 alkaen. 

Vuonna 2006 kirjakaupan liikevaihto nousi 138,9 (135,3) milj. 

euroon. Liikevaihto kasvoi sekä Suomessa että Virossa. Sekä 

Suomalainen Kirjakauppa että virolainen Apollo Raamatud -ketju 

laajenivat kahdella myymälällä. Suomessa erityisesti oppikirjojen ja 

kuluttajille suunnattujen paperitarvikkeiden myynti kehittyi myön-

teisesti. Liikevaihdon nousuun vaikuttivat mm. myymälämäärän 

lisääntyminen ja onnistuneet markkinointitoimenpiteet, jotka kas-

vattivat markkinaosuutta molemmissa toimintamaissa. Kirjakau-
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poille tärkeä joulumyynti kasvoi sekä Suomessa että Virossa. Verk-

kokirjakauppa kasvatti myyntiään selvästi. 

Viihde ja vapaa-aika -liiketoimintaan kuuluvat elokuvateatterit 

Suomessa ja Baltiassa sekä monitoimiareena Hampurissa. Ryhmän 

liikevaihto kasvoi kaikissa toimintamaissa ja oli 81,7 (65,0) milj. euroa.

Elokuvateattereille vuosi 2006 oli kaikkien aikojen paras. Menes-

tyselokuvat vetivät ennätysyleisöjä ja kävijämäärät kasvoivat voi-

makkaasti. Elokuvateatteritoiminta laajeni Suomessa: Finnkino 

osti Sandrew Metronome Finlandin elokuvateatterit, avasi kaksi uut-

ta monisalielokuvateatteria sekä allekirjoitti alkukesästä sopimuk-

sen United International Picturesin teatterielokuvien levityksestä. 

Lisäksi Virossa avattiin uusi elokuvateatteri Narvaan.

Vuonna 2006 Rautakirjan investoinnit aineelliseen ja aineetto-

maan käyttöomaisuuteen olivat 22,1 (16,6) milj. euroa ja ne kohdis-

tuivat pääasiassa liiketoiminnan järjestelmähankkeisiin sekä uusien 

liikepaikkojen hankintaan ja vanhojen kunnostukseen. Katsauskau-

della ei ollut merkittäviä yritysostoja. Vuoden 2005 merkittävimmät 

yritysostot olivat lehtijakeluyhtiöiden ostot Romaniassa ja Venäjäl-

lä sekä kioskiketjun osto Liettuassa.

Rautakirjan liikevoitto oli 51,3 (51,2) milj. euroa. Liikevoitto ilman 

merkittävimpiä kertaluonteisia myyntivoittoja parani merkittäväs-

ti, sillä vertailuvuonna oli 8,9 milj. euroa myyntivoittoja ravintola-

toiminnan ja Tshekin kioskien myynnistä. Liikevoitto kasvoi kaikis-

sa liiketoiminnoissa. Kioskikaupan tulosta paransi huomattavas-

ti myynnin ja asiakasmäärien kasvu. Lehtijakelun liikevoitto para-

ni Baltian lehtijakelun kehittyessä myönteisesti. Myös kirjakaupan 

tulos parani. Elokuvateattereiden kävijämäärien vahva kasvu kai-

kissa toimintamaissa paransi merkittävästi viihde- ja vapaa-aika 

-liiketoiminnan tulosta. 

Jatkuvalla kehitystyöllä, kansainvälistymisellä ja yrityshankin-

noilla turvataan Rautakirjan kasvu ja menestyminen myös jatkossa. 

Laajentumisen kohdealueina ovat Venäjä ja itäisen Keski-Euroopan 

kehittyvät kansantaloudet. Hollantilaisen lehtijakeluyhtiö Aldipres-

sin  siirto Rautakirjaan kasvattaa selvästi kansainvälisen liiketoimin-

nan painoarvoa Rautakirjassa ja mahdollistaa entistä tehokkaam-

man parhaiden käytäntöjen levittämisen. 

Vuonna 2007 Rautakirjan liikevaihdon ennakoidaan kasva-

van ja liikevoiton ilman merkittävimpiä kertaluonteisia myynti-

voittoja arvioidaan olevan edellisvuoden tasolla. Arviot sisältävät 

Sanoma Magazinesistä Rautakirjaan 1.1.2007 siirtyneen Aldipres-

sin vaikutuksen.



SanomaWSOY Oyj:n voitonjakokelpoiset varat 31.12.2006 ovat 445 229 964,68 euroa, josta tilikauden voitto on 101 548 332,30 euroa. 

Hallitus ehdottaa  yhtiökokoukselle, että

 

•  osinkoa jaetaan 0,95 euroa osakkeelta  156 709 200,35  euroa 

•  lahjoitusvaraukseen hallituksen päätettäväksi siirretään 450 000,00 euroa 

•  omaan pääomaan jätetään  288 070 764,33 euroa

            

Yhtiön taloudellisessa asemassa ei tilikauden päättymisen jälkeen ole tapahtunut olennaisia muutoksia. Yhtiön maksuvalmius on hyvä, 

eikä ehdotettu osingonjako hallituksen käsityksen mukaan vaaranna yhtiön maksukykyä.

Osinko maksetaan osakkeenomistajalle, joka täsmäytyspäivänä on merkitty Suomen Arvopaperikeskus Oy:n pitämään omistajaluetteloon. 

Hallituksen päätöksen mukaan osingonjaon täsmäytyspäivä on keskiviikko 11.4.2007. Hallitus esittää varsinaiselle yhtiökokoukselle, että 

osinko maksetaan keskiviikkona 18.4.2007.

Tilinpäätöksen ja toimintakertomuksen allekirjoitukset

Helsingissä 8. päivänä helmikuuta 2007

 Jaakko Rauramo Sari Baldauf 

 puheenjohtaja varapuheenjohtaja 

Robert Castrén Jane Erkko   Paavo Hohti Sirkka Hämäläinen-Lindfors

Seppo Kievari Robin Langenskiöld Hannu Syrjänen Sakari Tamminen

Hallituksen voitonjakoehdotus ja allekirjoitukset
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Konsernituloslaskelma

milj. euroa Liitetieto 1.1.–31.12.2006 1.1.–31.12.2005
LIIKEVAIHTO  2 742,1 2 622,3
Liiketoiminnan muut tuotot  4 57,2 80,7
Materiaalit ja palvelut 1 243,3 1 177,8
Henkilöstökulut 5, 31 595,5 574,7
Liiketoiminnan muut kulut  6 532,2 518,6
Poistot ja arvonalentumiset 10–12 135,8 130,6
LIIKEVOITTO 292,5 301,3
Osuus osakkuusyritysten tuloksista 8,4 9,8
Rahoitustuotot 7 12,5 10,6
Rahoituskulut 7 37,0 35,7
TULOS ENNEN VEROJA 276,3 286,0
Tuloverot 8 -68,0 -57,6
TILIKAUDEN TULOS 208,4 228,4

Jakautuminen:

Emoyhtiön omistajille 209,5 224,0
Vähemmistölle -1,1 4,4

Emoyhtiön omistajille kuuluvasta tuloksesta 
laskettu osakekohtainen tulos 9
Osakekohtainen tulos, euroa 1,32 1,45
Laimennettu osakekohtainen tulos, euroa 1,31 1,42



Konsernitase
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milj. euroa Liitetieto 31.12.2006 31.12.2005

VARAT

PITKÄAIKAISET VARAT

Aineelliset hyödykkeet 10 572,3 566,5
Sijoituskiinteistöt 11 10,0 12,1
Liikearvo 12 1 392,7 1 329,3
Muut aineettomat hyödykkeet 12 368,1 313,0
Osuudet osakkuusyrityksissä 13 68,2 61,0
Myytävissä olevat sijoitukset 14 16,4 22,8
Laskennalliset verosaamiset 8 45,2 53,8
Myyntisaamiset ja muut saamiset 5, 15 38,4 37,7
PITKÄAIKAISET VARAT YHTEENSÄ 2 511,3 2 396,1

LYHYTAIKAISET VARAT

Vaihto-omaisuus  16 150,1 144,0
Verosaamiset 20,1 16,8
Myyntisaamiset ja muut saamiset 17 369,2 330,2
Myytävissä olevat sijoitukset 14 0,5
Rahavarat 18 81,5 84,9
LYHYTAIKAISET VARAT YHTEENSÄ 620,9 576,4

VARAT YHTEENSÄ 3 132,2 2 972,5

OMA PÄÄOMA JA VELAT

OMA PÄÄOMA  19
Emoyhtiön omistajille kuuluva oma pääoma

Osakepääoma 70,9 67,5
Ylikurssirahasto 181,0 93,7
Muut rahastot 6,9 363,8
Muuntoerot 17,6 15,9
Kertyneet voittovarat 1 029,3 600,5
 1 305,7 1 141,5
Vähemmistön osuus 17,0 16,3
OMA PÄÄOMA YHTEENSÄ 1 322,7 1 157,7

PITKÄAIKAISET VELAT

Laskennalliset verovelat  8 96,2 90,4
Eläkevelvoitteet 5 57,6 64,8
Varaukset 21 7,8 12,3
Korollinen vieras pääoma 22 44,2 132,0
Ostovelat ja muut velat 23 36,0 26,0

LYHYTAIKAISET VELAT

Varaukset 21 7,9 9,9
Korollinen vieras pääoma 22 819,7 796,8
Verovelat 28,8 37,5
Ostovelat ja muut velat 23 711,2 645,2

VELAT YHTEENSÄ 1 809,5 1 814,8

OMA PÄÄOMA JA VELAT YHTEENSÄ 3 132,2 2 972,5
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Laskelma konsernin oman pääoman muutoksista

milj. euroa Emoyhtiön omistajille kuuluva oma pääoma

Osake-
pääoma

Ylikurssi-
rahasto

Muut 
rahastot

Muunto-
erot

Kertyneet 
voittovarat Yhteensä

Vähemmistön 
osuus Yhteensä

Oma pääoma 31.12.2004 65,8 34,9 369,4 5,8 494,8 970,7 15,3 986,0
IAS 32:n ja 39:n käyttöönoton 
vaikutus, johdannaiset -1,2 -1,2 -1,2
IAS 32:n ja 39:n käyttöönoton 
vaikutus, vaihtovelkakirjalaina 10,1 -11,0 -0,9 -0,9
Henkilöstön 
palvelusvuosipalkkiot * -1,3 -1,3 -1,3

Oma pääoma 1.1.2005, oikaistu 65,8 34,9 379,5 5,8 481,4 967,3 15,3 982,6
Konserniyhtiöiden myynnin 
yhteydessä tuloslaskelmaan 
kirjatut muuntoerot -1,3 -1,3 -1,3
Muuntoeron muutos 11,4 11,4 0,3 11,7
Muut erät -0,6 -0,6 -0,6
Suoraan omaan pääomaan 
kirjatut nettotuotot 10,1 -0,6 9,5 0,3 9,7
Tilikauden tulos 224,0 224,0 4,4 228,4
Kaudella kirjatut tuotot ja 
kulut yhteensä 10,1 223,3 233,4 4,7 238,1
Vaihtovelkakirjalainan 
vaihto osakkeiksi 1,6 58,6 -2,0 58,3 58,3
Optioiden käyttö 0,0 0,3 0,3 0,3
Myönnettyjen optioiden 
kuluvaikutus 4,6 4,6 4,6
Osingonjako -122,5 -122,5 -0,2 -122,7
Muutos vähemmistön
osuudessa -3,4 -3,4
Muut muutokset -13,7 13,7
Oma pääoma 31.12.2005 67,5 93,7 363,8 15,9 600,5 1 141,5 16,3 1 157,7

Oma pääoma 1.1.2006 67,5 93,7 363,8 15,9 600,5 1 141,5 16,3 1 157,7
Muuntoeron muutos 1,7 1,7 0,3 2,0
Muut erät -0,5 -0,5 -0,5
Suoraan omaan pääomaan 
kirjatut nettotuotot 1,7 -0,5 1,2 0,3 1,5
Tilikauden tulos 209,5 209,5 -1,1 208,4
Kaudella kirjatut tuotot ja 
kulut yhteensä 1,7 209,0 210,7 -0,8 209,9
Suunnattu osakeanti 1,0 1,0 1,0
Vaihtovelkakirjalainan 
vaihto osakkeiksi 2,4 85,5 -1,2 86,7 86,7
Optioiden käyttö 0,1 1,7 1,8 1,8
Myönnettyjen optioiden 
kuluvaikutus 5,4 5,4 5,4
Osingonjako -141,3 -141,3 -1,4 -142,7
Muutos vähemmistön
osuudessa 3,0 3,0
Muut muutokset -355,6 355,6
Oma pääoma 31.12.2006 70,9 181,0 6,9 17,6 1 029,3 1 305,7 17,0 1 322,7
* Palvelusvuosipalkkioiden kirjauskäytäntöä on täsmennetty kahdessa toimintamaassa.

   Laskelma konsernin oman pääoman muutoksista
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Konsernin rahavirtalaskelma

milj. euroa 1.1.–31.12.2006 1.1.–31.12.2005
LIIKETOIMINTA

Tilikauden tulos 208,4 228,4
Oikaisut

Tuloverot 68,0 57,6
Rahoituskulut 37,0 35,7
Rahoitustuotot -12,5 -10,6
Osuus osakkuusyritysten tuloksista -8,4 -9,8
Poistot ja arvonalentumiset 135,8 130,6
Käyttöomaisuuden ja muiden sijoitusten myyntivoitot ja -tappiot -8,2 -37,6
Muut oikaisut -53,6 -44,7

Käyttöpääoman muutos

Myynti- ja muiden saamisten muutos -27,9 -13,2
Vaihto-omaisuuden muutos 2,3 -7,4
Osto- ja muiden velkojen ja varausten muutos 30,5 22,5

Maksetut korot -34,9 -30,3
Muut rahoituserät 1,3 -1,0
Maksetut verot -77,9 -59,3
LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA 259,9 260,9

INVESTOINNIT

Aineellisten ja aineettomien hyödykkeiden hankinnat -81,2 -90,0
Hankitut liiketoiminnot -88,5 -154,8
Hankitut osakkuusyritykset -2,5 -1,3
Muiden sijoitusten hankinnat -0,2 -1,1
Aineellisten ja aineettomien hyödykkeiden myynnit 11,9 29,3
Myydyt liiketoiminnot 11,5 37,6
Myydyt osakkuusyritykset 0,3 0,0
Muiden sijoitusten myynnit 11,9 0,7
Myönnetyt lainat -9,5 -11,0
Lainasaamisten takaisinmaksut 3,4 19,3
Lyhytaikaisten sijoitusten myynnit 0,5 0,0
Saadut korot 4,8 3,6
Saadut osingot 4,6 3,0
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA -132,9 -164,7

RAHAVIRTA ENNEN RAHOITUSTA 127,0 96,2

RAHOITUS

Osakemerkinnöistä saadut maksut 2,8 0,3
Vähemmistön pääomasijoituksen muutos 0,2 -8,5
Lyhytkiertoisten lainojen muutokset 7,1 135,4
Muiden lainojen nostot 328,3 367,3
Muiden lainojen takaisinmaksut -329,1 -463,7
Rahoitusleasingvelkojen maksut -2,2 -1,5
Maksetut osingot -142,7 -122,7
Lahjoitukset/muu voitonjako -0,4 -0,4
RAHOITUKSEN RAHAVIRTA -136,0 -93,8

Rahavirtalaskelman mukainen rahavarojen muutos -8,9 2,4
Rahavarojen kurssierot 1,1 -1,1
Rahavarojen nettolisäys(+)/-vähennys(-) -7,8 1,3
Rahavarat 1.1. 84,9 83,6
Rahavarat 31.12. 77,1 84,9

Konsernin rahavirtalaskelma   

Rahavirtalaskelman mukaiset rahavarat sisältävät rahat ja pankkisaamiset sekä luotolliset sekkitilit.
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1. TILINPÄÄTÖKSEN LAADINTAPERIAATTEET

Perustiedot

SanomaWSOY-konsernin emoyhtiö SanomaWSOY Oyj on suomalai-

nen julkinen osakeyhtiö, jonka kotipaikkana on Helsinki. Emo yhtiön 

rekisteröity osoite on Ludviginkatu 6–8, 00130 Helsinki. Jäljennös 

konsernitilinpäätöksestä on saatavissa konsernin internetsivuil-

ta osoitteesta www.sanomawsoy.fi tai emoyhtiön pääkonttoris-

ta. SanomaWSOY on Pohjoismaiden johtava viestintäkonserni ja 

muodostuu viidestä liiketoimintaryhmästä: Sanoma Magazines, 

Sanoma, SanomaWSOY Education and Books, SWelcom ja Rauta-

kirja. SanomaWSOY Oyj syntyi 1.5.1999 kombinaatiofuusiossa.

Yleistä

SanomaWSOY:n konsernitilinpäätös on laadittu IFRS-säännösten 

(International Financial Reporting Standards) mukaisesti, ja sitä 

laadittaessa on noudatettu 31.12.2006 voimassaolevia standardeja 

sekä tulkintoja. Kansainvälisillä tilinpäätösstandardeilla tarkoite-

taan Suomen kirjanpitolaissa ja sen nojalla annetuissa säännöksissä 

EU:n asetuksessa (EY) n.o 1606/2002 säädetyn menettelyn mukai-

sesti EU:ssa sovellettaviksi hyväksyttyjä standardeja ja niistä annet-

tuja tulkintoja. SanomaWSOY-konserni alkoi raportoida IFRS-sään-

nösten mukaisesti 1.1.2005. Konsernitilinpäätöksen liitetiedot ovat 

myös suomalaisen kirjanpito- ja yhteisölainsäädännön mukaiset.

Tilinpäätöstiedot esitetään miljoonina euroina ja ne perustu-

vat alkuperäisiin hankintamenoihin, ellei laadintaperiaatteissa ole 

muuta kerrottu.

SanomaWSOY Oyj:n tilinpäätös on laadittu Suomen kirjanpito-

lainsäädännön mukaisesti. Emoyhtiön tilinpäätös esitetään konser-

nitilinpäätöksen jälkeen.  

SanomaWSOY Oyj:n hallitus on hyväksynyt tämän tilinpäätök-

sen julkistettavaksi 8.2.2007.

Uudet ja muutetut standardit

SanomaWSOY-konserni on soveltanut 1.1.2006 alkaen seuraavia 

uudistettuja standardeja ja tulkintoja:

•  IAS 19 (Muutos), Työsuhde-etuudet (voimassa 1.1.2006 alkaen). 

Standardin muutoksella ei ollut vaikutusta konsernitilinpää-

töksen tuloslaskelmaan ja taseeseen. Muutos on lisännyt 

konsernitilinpäätöksessä esitettävien liitetietojen määrää.

•  IAS 21 (Muutos), Valuuttakurssien muutosten vaikutukset 

(voimassa 1.1.2006 alkaen). Standardin muutoksella ei ollut 

vaikutusta konsernitilinpäätökseen.

•  IFRIC 4, Miten määritetään, sisältääkö järjestely vuokrasopi-

muksen (voimassa 1.1.2006 alkaen). Tulkinnalla ei ollut vaiku-

tusta konsernitilinpäätökseen.

Muilla vuonna 2006 voimaan tulleilla standardeilla ei ollut vaiku-

tusta SanomaWSOY:n konsernitilinpäätökseen: *

•  IAS 39 (Amendment), Cash flow hedge accounting of

forecast intragroup transactions. 

•  IAS 39 (Muutos), Käypään arvoon arvostamis mahdollisuus. 

•  IAS 39 and IFRS 4 (Amendment), Financial Guarantee.

•  IFRS 1 (Muutos), Ensimmäinen IFRS-standardien 

käyttöönotto.

•  IFRS 6, Mineraalivarojen etsintä ja arviointi.  

•  IFRS 6, (Muutos), Mineraalivarojen etsintä ja arviointi. 

•  IFRIC 5, Oikeudet osuuksiin rahastoista, jotka on tarkoitettu 

käytöstä poistamiseen, alkuperäiseen tilaan palauttamiseen ja 

ympäristön kunnostamiseen. 

•  IFRIC 6, Liabilities arising from Participating in a Specific 

Market – Waste Electrical and Electronic Equipment. 

•  IFRIC 7, Applying the Restatement Approach under IAS 29 

Financial Reporting in Hyperinflationary Economies.

* Standardien ja tulkintojen nimet, joista ei ole olemassa virallista 

käännöstä, esitetään englanninkielisinä.

Johdon harkintaa edellyttävät laadintaperiaatteet ja arvioihin 

liittyvät keskeiset epävarmuustekijät

IFRS-tilinpäätöstä laadittaessa joudutaan tekemään arvioita ja ole-

tuksia, jotka vaikuttavat laadintahetkellä taseen varojen ja velkojen, 

ehdollisten varojen ja velkojen sekä tuottojen ja kulujen määriin. 

Arviointia on käytetty tilinpäätöstä laadittaessa mm. arvonalentu-

mistestauksen laskelmien laadinnassa, hankintamenon kohdista-

misessa ja määritettäessä aineellisten ja aineettomien omaisuus-

erien pitoaikoja. Johdon harkintaa käytetään lisäksi mm. laskennal-

listen verojen sekä etuuspohjaisiin eläkkeisiin liittyvien varojen ja 

velkojen arvostuskysymysten yhteydessä. Tilinpäätöksessä käytetyt 

arviot perustuvat johdon parhaaseen tämän hetkiseen näkemyk-

seen, mutta on mahdollista, että toteumat poikkeavat tilinpäätös-

hetkellä käytetyistä arvioista.

Arvonalentumistestausta on kuvattu jäljempänä laadintape-

riaatteissa sekä liitetiedoissa. Muista johdon harkintaan liittyvistä 

epävarmuustekijöistä esitetään tarvittaessa tietoja kyseisten liite-

tietojen kohdalla.

Konsolidointiperiaatteet

Konsernitilinpäätös on laadittu emoyhtiön ja tytäryhtiöiden 

tuloslaskelmien, taseiden ja liitetietojen yhdistelmänä. Konserni-

yhtiöiden erillistilinpäätökset on ennen konsernitilinpäätökseen 

yhdistelemistä oikaistu konsernin yhtenäisten laskentaperiaattei-

den mukaisiksi.

Konsernitilinpäätökseen sisältyvät SanomaWSOY Oyj:n lisäk-

si ne yhtiöt, joissa emoyhtiöllä on suoraan tai välillisesti yli 50 % 

äänimäärästä tai tosiasiallinen määräysvalta. Keskinäinen osa-

keomistus on eliminoitu hankintamenomenetelmän mukaan. 

Mikäli konserni on sitoutunut kasvattamaan omistusosuutta tytär-

yhtiössä, on tytäryhtiön yhdistelyssä otettu huomioon velvoitteen 

mukainen omistusosuus.

Tilikauden aikana hankitut yhtiöt sisältyvät konsernitilinpää-

tökseen hankinta-ajankohdasta tai siitä hetkestä lähtien, kun kon-

serni on saanut määräysvallan, ja myydyt tytäryritykset määräys-

vallan lakkaamiseen saakka.  

Konsernitilinpäätöksen liitetiedot
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SanomaWSOY:n yritysostot on käsitelty hankintamenomenetel-

mällä. 1.1.2004 jälkeen tehdyt yritysostot on arvostettu käypiin arvoi-

hin hankintahetkellä, mutta vanhoja hankintoja ei ole oikaistu takau-

tuvasti. Hankintameno kohdistetaan hankinta-ajankohtana hankin-

nan kohteen varoille ja veloille kirjaamalla ne käypiin arvoihin.

Osakkuusyritykset ovat yhtiöitä, joissa konsernilla on huomat-

tava vaikutusvalta. Huomattava vaikutusvalta toteutuu, kun kon-

serni omistaa yli 20 % yrityksen äänivallasta tai kun konsernilla 

on muutoin huomattava vaikutusvalta, mutta ei määräysvaltaa. 

Osakkuusyritykset on yhdistelty pääomaosuusmenetelmän mu-

kaisesti. Konsernin omistusosuuden mukainen osuus osakkuusyri-

tysten tilikauden tuloksista on esitetty omana eränään liikevoiton 

jälkeen. Osakkuusyhtiöiden tasearvo sisältää niiden hankinnasta 

syntyneen liikearvon.

Yhteisyritykset, joissa konserni yhdessä yhden tai useamman 

muun omistajan kanssa vastaa yrityksen johtamisesta, on yhdis-

telty rivi riviltä konsernitilinpäätökseen omistusosuuden mukai-

sella osuudella.

Tilikauden voiton jakautuminen emoyrityksen omistajille ja vä-

hemmistölle esitetään tuloslaskelman yhteydessä ja vähemmistölle 

kuuluva osuus omasta pääomasta esitetään taseessa omana erä-

nään osana omaa pääomaa. 

Konserniyhtiöiden sisäiset liiketapahtumat, keskinäiset saami-

set ja velat, olennaiset sisäiset katteet sekä sisäinen voitonjako on 

eliminoitu konsernitilinpäätöksessä.

Valuuttamääräiset erät

Konserniyhtiöiden tilinpäätökseen sisältyvät luvut mitataan kysei-

sen yksikön pääasiallisen toimintaympäristön valuutassa eli toimin-

tavaluutassa. Konsernitilinpäätös on esitetty euroina, joka on kon-

sernin emoyrityksen toiminta- ja esittämisvaluutta.

Konsernin suomalaisten yhtiöiden ulkomaanrahan määräiset 

liiketapahtumat kirjataan kirjanpitoon tapahtumapäivän kurssiin. 

Tilinpäätöshetkellä taseessa olevat saamiset ja velat muunnetaan 

euroiksi tilinpäätöspäivän kurssiin. Varsinaiseen liiketoimintaan liit-

tyvät kurssierot on kirjattu myyntien ja ostojen oikaisueriksi. Mui-

den saamisten ja velkojen arvostamisesta syntyneet kurssierot on 

kirjattu rahoitustuottoihin ja -kuluihin. 

Ulkomaisten tytäryhtiöiden tuloslaskelmat on muunnettu 

euroiksi tilikauden keskikurssiin ja taseet tilinpäätöspäivän kurs-

siin. Eri kurssien käytöstä syntyneet muuntoerot on kirjattu kon-

sernin omaan pääomaan. 

Ulkomaisten tytär- ja osakkuusyritysten taseiden muuntami-

sessa syntyneet kurssierot on kirjattu konsernin omaan pääomaan. 

Mikäli ulkomainen yksikkö myydään,  kumulatiiviset muuntoerot 

kirjataan tulokseen osana myyntivoittoa tai -tappiota.

Ennen 1.1.2004 syntyneet muuntoerot on kirjattu IFRS 1 -standar-

din salliman helpotuksen mukaisesti kertyneisiin voittovaroihin.

1.1.2004 lähtien ulkomaisten yksikköjen hankinnasta syntyvä 

liikearvo ja kyseisten yksikköjen varojen ja velkojen kirjanpitoar-

voihin hankinnan yhteydessä tehtävät käyvän arvon oikaisut on 

käsitelty kyseisten yksikköjen varoina ja velkoina ja muunnettu 

euroiksi tilinpäätöspäivän kursseja käyttäen. Ennen 1.1.2004 tapah-

tuneiden hankintojen liikearvot ja käyvän arvon oikaisut on kirjat-

tu euro määräisinä.

Inflaatiolaskennalla ei ole olennaista merkitystä Sanoma WSOY-

konsernissa.

Segmenttiraportointi

SanomaWSOY-konsernin ensijaiset segmentit ovat liiketoimintaseg-

menttejä ja toissijaiset segmentit maantieteellisiä. Liiketoimintaryh-

mien tuotteisiin ja palveluihin liittyvät riskit ja kannattavuus ovat kes-

kenään erilaisia. Myös maantieteellisten alueiden taloudellisten ym-

päristöjen riskit ja kannattavuudet poikkeavat toisistaan. Segmentti-

jako perustuu johdon seuranta- ja sisäisiin raportointijärjestelmiin.

Segmenttijakoa on kuvattu tarkemmin liitetiedossa 2.

Julkiset avustukset

Valtiolta tai muulta vastaavalta julkiselta taholta saadut avustuk-

set kirjataan tuloslaskelmaan systemaattisesti niille tilikausille, joil-

le niillä katetuiksi tarkoitettavat menot kirjataan. Käyttöomaisuus-

hyödykkeiden hankintaa koskevat avustukset kirjataan hyödykkei-

den kirjanpitoarvojen vähennykseksi ja avustukset tuloutuvat hyö-

dykkeen poistojen mukaisen taloudellisen pitoajan puitteissa.

SanomaWSOY-konsernissa julkisten avustusten luonne ja laa-

juus eivät ole olennaisia.

Liikearvo ja muut aineettomat hyödykkeet  

Hankitut tytäryhtiöt yhdistellään konsernitilinpäätökseen hankin-

tamenomenetelmän mukaan ja hankintameno kohdistetaan han-

kituille varoille ja veloille niiden hankintahetken käypien arvojen pe-

rusteella. Jäljelle jäävä osuus kirjataan liikearvoksi. Liikearvo kuvas-

taa mm. yritysostoista odotettuja tulevia synergiaetuja.

Liikearvoa ei poisteta suunnitelman mukaisesti, vaan poistojen 

sijaan tehdään arvonalentumistestaus. 

Hankitut aineettomat hyödykkeet aktivoidaan hankinta-ajan-

kohtana erikseen liikearvosta, jos hyödykkeet täyttävät varojen mää-

ritelmän, ovat erotettavissa tai pohjautuvat sopimukseen tai muihin 

laillisiin oikeuksiin, ja jos niiden käypä arvo on luotettavasti määri-

tettävissä. Aineettomat hyödykkeet arvostetaan hankintamenoon 

ja kirjataan kuluksi poistoina taloudellisena vaikutusaikanaan.

Aineettomia oikeuksia, joille ei ole määriteltävissä taloudellis-

ta vaikutusaikaa, ei myöskään poisteta suunnitelman mukaisesti, 

vaan poistojen sijaan tehdään vuosittain arvonalentumistestaus. 

Pääsääntöisesti aineettomille oikeuksille on määriteltävissä talou-

dellinen vaikutusaika, mutta joidenkin julkaisuoikeuksien taloudel-

lista vaikutusaikaa ei voida määrittää. Uusien hankintojen kohdalla 

arvioidaan aineettoman oikeuden taloudellinen vaikutusaika mm. 

historia- ja markkina-aseman valossa, ja määritetään sen tulevai-

suuden elinikä arviointihetken parhaan tietämyksen perusteella.  

Konsernissa ei ole aktivoitu sisäisesti aikaansaatuja aineetto-

mia hyödykkeitä taseeseen, sillä konsernissa ei harjoiteta aktivoin-

tiedellytykset täyttävää kehittämistoimintaa. 

Elokuvien ja tv-ohjelmien esitysoikeuksien hankinta kirjataan 

konsernissa aineettomiin oikeuksiin, ja niiden käyttö jaksotetaan 

kuluksi poistoina.
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Taloudelliselta vaikutusajaltaan rajallisten aineettomien hyödyk-

keiden poistoajat ovat:

 

•  Aineettomat oikeudet 2–40 vuotta 

•  Muut aineettomat hyödykkeet 3–10 vuotta

 

Liikearvoja ja muita aineettomia hyödykkeitä on kuvattu tarkem-

min liitetiedossa 12.

Arvonalentumistestaus

Omaisuuserien tasearvoja arvioidaan mahdollisten arvonalentu-

misten selvittämiseksi aina, kun on viitteitä jonkin omaisuuserän 

arvonalentumisesta. Sellaiset rahavirtaa tuottavat yksiköt, joille on 

allokoitu liikearvoa, testataan vähintään kerran vuodessa. Myös ai-

neettomat hyödykkeet, joille ei ole määriteltävissä taloudellista vai-

kutusaikaa, testataan vähintään vuosittain.

Testauksessa arvioidaan omaisuuserästä kerrytettävissä oleva 

rahamäärä, joka on omaisuuserän käypä arvo vähennettynä luovu-

tuksesta aiheutuvilla menoilla tai sitä korkeampi kassavirtaperus-

teinen käyttöarvo. Arvonalentumista arvioidaan pääsääntöisesti 

kassavirtaperusteisesti määrittämällä ennustettujen kassavirto-

jen nykyarvo ja kohdistamalla se konsernissa määritellyille raha-

virtaa tuottaville yksiköille. 

Aikaisemmin kirjattu omaisuuserän arvonalentuminen peru-

taan, mikäli olosuhteissa tapahtuneiden muutosten vuoksi ker-

rytettävissä oleva rahamäärä on muuttunut. Arvonalentumista ei 

kuitenkaan peruta enempää kuin omaisuuserän kirjanpitoarvo oli 

ennen arvonalennuksen kirjaamista. Liikearvon arvonalentumista 

ei peruta missään tilanteessa.

Arvonalentumistestausta on kuvattu tarkemmin liitetiedossa 12.

Aineelliset käyttöomaisuushyödykkeet

Käyttöomaisuus on merkitty taseeseen alkuperäiseen hankintame-

noon vähennettynä poistoilla ja mahdollisilla arvonalentumisilla. 

Aineellisten hyödykkeiden poistoajat perustuvat hyödykkeiden ar-

vioituihin taloudellisiin vaikutusaikoihin ja ovat: 

 

•  Rakennukset ja rakennelmat  7–40 vuotta 

•  Koneet ja kalusto 2–20 vuotta

•  Muut aineelliset hyödykkeet 3–10 vuotta

 

Vuokrahuoneistojen perusparannusmenot ryhmitellään taseessa 

muihin aineellisiin hyödykkeisiin.

Myöhemmin syntyvät menot sisällytetään aineellisen käyttö-

omaisuushyödykkeen kirjanpitoarvoon vain mikäli on todennäköis-

tä, että hyödykkeeseen liittyvä vastainen taloudellinen hyöty koituu 

konsernin hyväksi ja hyödykkeen hankintameno on luotettavasti 

määritettävissä. Muut korjaus- ja ylläpitomenot kirjataan tulosvai-

kutteisesti, kun ne ovat toteutuneet.

Rakennusaikaisia korkoja ei aktivoida osaksi hankintamenoa.

Sijoituskiinteistöt

Kiinteistöt, jotka konserni omistaa pääasiassa vuokratuottojen saa-

miseksi tai omaisuuden arvonnousun vuoksi, luokitellaan sijoitus-

kiinteistöiksi. Sijoituskiinteistöt arvostetaan hankintamenomallin 

mukaisesti ja esitetään taseessa omana eränään. Sijoituskiinteis-

töihin luetaan rakennuksia, maa-alueita sekä asunto- ja kiinteis-

töyhtiöiden osakkeita, jotka eivät ole SanomaWSOY:n omassa käy-

tössä. Osakeomistukset jaetaan luonteensa perusteella joko maa-

alueisiin tai rakennuksiin. 

Sijoituskiinteistöjen käyvät arvot esitetään tilinpäätöksen liite-

tiedoissa. Käyvät arvot määritellään joko tuottoarvomenetelmällä 

tai markkinoilla tehtyjen vastaavien kiinteistökauppojen perusteel-

la, ja ne vastaavat kiinteistöjen markkina-arvoa. Tuottoarvomene-

telmän riskissä otetaan huomioon mm. vuokrasopimuksen pituus, 

vuokrasopimuksen muut ehdot, huoneiston sijainti ja uudelleen 

vuokrattavuus, huoneiston ja kiinteistön kunto sekä ympäristön ja 

alueen kaavoituksen kehittyminen. Sijoituskiinteistöjen käyvät ar-

vot eivät pääsääntöisesti perustu ulkopuolisen arvioitsijan arvioi-

hin, mutta SanomaWSOY käyttää tarvittaessa kiinteistövälittäjien 

näkemyksiä omien arvioiden tukena. Osakesijoitukset koostuvat lu-

kuisista pienistä kohteista, joiden käyvät arvot määritetään tuotto-

arvomenetelmällä konsernin sisäisesti.

Muut kiinteistö- ja asunto-osakeyhtiösijoitukset

Sijoitukset kiinteistö- ja asunto-osakeyhtiöihin, jotka ovat pääosin 

omassa käytössä, luokitellaan joko maa-alueisiin tai rakennuksiin 

sen mukaisesti, kumpi osa yhtiössä on merkittävämpi. Osakesijoi-

tuksista ei tehdä poistoja. Kiinteistöt arvostetaan hankintameno-

mallin mukaisesti. Merkittävät keskinäiset kiinteistöyhtiöt yhdistel-

lään suhteellisella yhdistelymenetelmällä. 

Rahoitusleasing

Konsernin vuokrasopimukset, joissa konserni on vuokralaisena ja 

joissa konsernille siirtyy sopimuksen perusteella omistuksen olen-

naiset riskit ja edut, luokitellaan rahoitusleasingsopimuksiksi ja 

aktivoidaan taseeseen varoiksi ja veloiksi sopimuskaudelle. Tällai-

nen omaisuuserä kirjataan taseeseen sopimuksen alkaessa varoik-

si määrään, joka vastaa vähimmäisvuokrien nykyarvoa. Omaisuus-

erä poistetaan vuokrakauden aikana ja vuokranmaksu jaetaan kor-

kokuluihin ja rahoitusleasingvelan lyhennykseksi. 

Konsernilla ei ole rahoitusleasingiksi luokiteltavia vuokrasopi-

muksia, joissa konserniyhtiö olisi vuokralle antajana.

Muiden vuokrasopimusten kulut kirjataan liiketoiminnan mui-

hin kuluihin ja tulevien vähimmäisvuokrien kokonaismäärät esite-

tään taseen ulkopuolisina vastuina liitetiedoissa.
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Vaihto-omaisuus 

Vaihto-omaisuus esitetään keskihankintahintamenetelmän mukai-

sesti hankintamenon tai sitä alemman nettorealisointiarvon mää-

räisenä. Valmiiden ja keskeneräisten tuotteiden hankintamenoon 

sisällytetään ostomenot, välittömät valmistuspalkat, muut välittö-

mät valmistusmenot sekä olennaisilta osin valmistuksen kiinteitä 

yleiskustannuksia. Nettorealisointiarvo on tavanomaisessa liiketoi-

minnassa saatava arvioitu myyntihinta, josta on vähennetty arvioi-

dut tuotteen valmiiksi saattamiseen tarvittavat menot sekä myyn-

nistä johtuvat menot. 

Rahoitusvarat ja rahoitusvelat

Konsernin rahoitusvarat on luokiteltu IAS 39 -standardin mukaises-

ti. Tämän luokittelun mukaisesti SanomaWSOY-konsernilla on käy-

tössä lainoja ja muita saamisia, myytävissä olevia sijoituksia ja jak-

sotettavaan hankintamenoon kirjattavia rahoitusvelkoja. 

Lainat ja muut saamiset ovat varoja, joihin liittyvät maksut ovat 

kiinteät tai määritettävissä ja joita ei noteerata toimivilla markki-

noilla eikä yritys pidä niitä kaupankäyntitarkoituksessa. Varat ar-

vostetaan jaksotettuun hankintamenoon. Saamiset sisältyvät ly-

hyt- ja pitkäaikaisiin rahoitusvaroihin. Myyntisaamiset arvostetaan 

saamisten odotettuun realisointiarvoon. Myyntisaamisista kirja-

taan arvonalentuminen silloin, kun on olemassa perusteltu näyt-

tö siitä, että konserni ei tule saamaan kaikkia saamisiaan alkupe-

räisin ehdoin. 

Myytävissä olevat sijoitukset ovat johdannaisvaroihin kuulumat-

tomia varoja, jotka on nimenomaisesti määrätty tähän ryhmään tai 

joita ei ole luokiteltu muuhun ryhmään. Ne sisältyvät pitkäaikaisiin 

varoihin, paitsi jos niitä on tarkoitus pitää alle 12 kuukautta tilinpää-

töspäivästä lukien. Kaikki konsernin pitkäaikaisten varojen sijoituk-

set on luokiteltu myytävissä oleviksi sijoituksiksi. Sijoitukset sisäl-

tävät pääosin liiketoimintaan kuulumattomia osakesijoituksia. Las-

kentaperiaatteena on arvostaa sijoitukset käypiin arvoihin ja kirjata 

mahdollinen käyvän arvon muutos suoraan omaan pääomaan, jos 

käypä arvo on luotettavasti määriteltävissä. Sijoituksia myytäessä 

mahdollinen arvonmuutos puretaan omasta pääomasta ja kirja-

taan tuloslaskelmaan.

Myytävissä olevat sijoitukset eivät sisällä pörssissä julkisen kau-

pankäynnin kohteena olevia sijoituksia, eikä osakkeiden arvoa voida 

arvostusmalleilla luotettavasti määritellä. Tämän mukaisesti sijoi-

tukset on arvostettu hankintamenoon. Sijoitusten kokonaismäärä 

ei ole olennainen konsernitaseen kannalta.

Rahoitusvelat ovat muita velkoja ja arvostusperiaatteena on 

efektiivisen koron menetelmä jaksotettuun hankintamenoon. Ra-

hoitusvelat sisältyvät pitkä- ja lyhytaikaisiin velkoihin. 

Vuonna 2001 liikkeelle laskettu vaihtovelkakirjalaina on kuvat-

tu tarkemmin liitetiedossa 22.

Johdannaissopimukset ja suojauslaskenta

Johdannaiset merkitään kirjanpitoon alun perin hankintamenoon, 

joka vastaa niiden käypää arvoa. Hankinnan jälkeen johdannaisso-

pimukset arvostetaan käypään arvoon. Konserni säätelee lähinnä 

korkoriskiä ja johdannaissopimuksia käytetään riskiprofiilin sääte-

lyyn suojaamistarkoituksessa. Konserni ei kuitenkaan sovella IAS 39 

-säännösten mukaista suojauslaskentaa. Johdannaisten arvonmuu-

tokset kirjataan tulosvaikutteisesti rahoituseriin. Taseessa johdan-

naissopimukset kirjataan muihin lyhytaikaisiin saamisiin ja velkoi-

hin. Rahoitusriskien hallinnan periaatteita on kuvattu tarkemmin 

liitetiedossa 26.

Rahavarat

Rahavarat sisältävät pankkitilit ja alle 3 kuukauden pituiset lyhyt-

aikaiset talletukset. Sekkitililimiitit esitetään taseen lyhytaikaisis-

sa veloissa. 

Tuloverot

Tuloslaskelman verokulu muodostuu kauden verotettavaan tuloon 

perustuvasta verosta, edellisten tilikausien verojen oikaisuista ja 

laskennallisen veron muutoksesta. Kauden verotettavaan tuloon 

perustuva vero lasketaan verotettavasta tulosta kunkin maan voi-

massaolevan verokannan perusteella.

Laskennallisia veroja kirjataan kaikista kirjanpidon ja verotuksen 

välisistä väliaikaisista eroista käyttäen tilinpäätöspäivänä säädet-

tyjä verokantoja. Verokannan muutokset on otettu huomioon las-

kennallisen veron muutoksena tuloslaskelmassa. Laskennalliset ve-

rosaamiset kirjataan siihen määrään, joka todennäköisesti voidaan 

hyödyntää tulevaisuudessa vastaavaa verotettavaa tuloa vastaan. 

Tytäryritysten jakamattomista voittovaroista ei kirjata laskennal-

lista veroa siltä osin, kun ero ei todennäköisesti purkaudu ennakoi-

tavissa olevassa tulevaisuudessa. Merkittävimmät väliaikaiset erot 

liittyvät poistoeroihin, etuuspohjaisiin eläkejärjestelyihin, tytäryhti-

öiden vahvistettuihin tappioihin sekä omaisuuserien arvostamiseen 

käypiin arvoihin liiketoimintojen hankinnan yhteydessä.

Varaukset

Varaus kirjataan silloin, kun on olemassa aikaisempien tapahtumi-

en perusteella syntynyt oikeudellinen tai tosiasiallinen velvoite, joka 

todennäköisesti johtaa taloudellisten voimavarojen poistumiseen 

yrityksestä ja jonka määrä on luotettavasti arvioitavissa. 

Osakeoptiot

SanomaWSOY-konsernissa on käytössä kaksi optiojärjestelmää: 

Optio järjestelmä 2001 ja Optiojärjestelmä 2004. Jokainen optio-

oikeus oikeuttaa yhteen SanomaWSOY:n osakkeeseen.

Osakeoptiot arvostetaan käypään arvoon niiden myöntämispäi-

vänä ja kirjataan liiketoimintaryhmittäin henkilöstökuluksi tuloslas-

kelmaan optioiden sitouttamisajanjaksolle. Arvostuksessa käyte-

tään optioiden hinnoittelumallia (Black–Scholes). Käypä arvo perus-

tuu arvioon siitä optioiden määrästä, jonka oletetaan olevan ulkona 

optioiden sitouttamisajanjakson lopussa. Arvioita oikaistaan tarvit-

taessa ja lopullinen kulu oikaistaan viimeiselle tilikaudelle toteutu-

neen tilanteen mukaisesti.

Optio-oikeuksien käsittelyä ja määriä on kuvattu tarkemmin 

liitetiedossa 20. 
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Tuloutus

Myynti tuloutetaan silloin, kun suoritteiden omistamiseen liitty-

vät riskit ja edut ovat siirtyneet ostajalle eikä myyjällä ole enää 

hallintaoikeutta eikä todellista määräysvaltaa suoritteisiin.  Tilat-

tavien tuotteiden (aikakaus- ja sanomalehdet) tuloutusajankoh-

tana käytetään tuotteiden toimitusajankohtaa asiakkaille. Palve-

luiden tuotot kirjataan silloin, kun palvelu on suoritettu. Liikevaih-

toa laskettaessa myyntituottoja on oikaistu annetuilla alennuk-

silla, välillisillä veroilla ja myyntiin liittyvillä kurssieroilla. Välitys-

myynnistä liikevaihtoon sisältyvät välityspalkkiot. Lehtijakelu kä-

sitellään välitysmyyntinä ja liikevaihtoon kirjataan sen osalta vain 

välityspalkkion osuus. 

Tutkimus- ja kehittämismenot 

Tutkimus- ja kehittämismenot kirjataan tuloslaskelmaan vuosi-

kuluiksi.

Tutkimus- ja kehittämismenoilla tarkoitetaan kuluksi kirjattuja 

menoja, joilla pyritään uusien myytäväksi tarkoitettujen hyödykkei-

den kehittämiseen tai nykyisten tuotteiden ominaisuuksien olen-

naiseen parantamiseen sekä liiketoiminnan laajentamiseen. Ajalli-

sesti tutkimus- ja kehittämismenot suoritetaan pääasiassa ennen 

kuin yritys aloittaa uuden tuotteen taloudelliseksi tai kannattavak-

si tarkoitetun hyödyntämisen.

Kehitysprojektien osalta konsernissa käytetään pääsääntöisesti 

enintään kahden vuoden läpimenoaikoja. Esimerkiksi uuden aika-

kauslehden lanseerauskulut sisällytetään kehittämismenoiksi vain 

kahden ensimmäisen vuoden osalta.

Eläkejärjestelyt

Konsernilla on eri toimintamaissa eläkejärjestelyjä, jotka on hoidet-

tu paikallisten olosuhteiden ja lainsäädännön perusteella. Eläkejär-

jestelyt on luokiteltu joko maksu- tai etuuspohjaisiksi järjestelyiksi. 

Suomessa konsernilla on TEL-vakuutusjärjestelyjen lisäksi eläkesää-

tiöitä, joissa hoidetaan tiettyjen yhtiöiden lakisääteistä eläketur-

vaa sekä lisäeläkejärjestelyjä. Konsernin ulkomaisissa yksiköissä on 

sekä etuus- että maksupohjaisia järjestelyjä. Eläketurvaa on hoidet-

tu sekä säätiöissä että vakuutusmuotoisena.

Maksupohjaisten järjestelyiden maksut kirjataan kuluksi sen tili-

kauden tulokseen, johon ne kohdistuvat. Maksupohjaisten eläkejär-

jestelyiden maksut suoritetaan vakuutusyhtiöille, jonka jälkeen nii-

hin ei liity enää muita maksuvelvoitteita. 

SanomaWSOY-konsernin etuuspohjaisten eläkejärjestelyjen 

velvoitteet on laskettu kustakin järjestelystä erikseen käyttäen en-

nakoituun etuusoikeusyksikköön perustuvaa menetelmää. Etuus-

pohjaisten järjestelyiden eläkevelvoitteena tai eläkevaroina esite-

tään tulevien eläkemaksujen nykyarvo vähennettynä järjestelyyn 

kuuluvien varojen käyvällä arvolla ja oikaistuna kirjaamattomilla 

vakuutusmatemaattisilla voitoilla ja tappioilla sekä mahdollisilla 

takautuvaan työsuoritukseen perustuvilla menoilla. Eläkevelvoit-

teen nykyarvoa laskettaessa käytetään diskonttauskorkona yritys-

ten liikkeeseen laskemien korkealaatuisten joukkovelkakirjalainojen 

tai valtion joukkolainojen perusteella määriteltyä korkoa. Eläkeme-

not kirjataan kuluksi järjestelyyn osallistuvien työntekijöiden palve-

lusaikana auktorisoitujen vakuutusmatemaatikkojen suorittamien 

laskelmien perusteella. 

Vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot kirjataan tuloslas-

kelmaan järjestelyyn osallistuvien työntekijöiden keskimääräisen 

jäljellä olevan työssäoloajan aikana siltä osin, kun ne ylittävät 10 % 

järjestelyn etuuspohjaisten eläkevelvoitteiden nykyarvosta tai tätä 

suuremmasta järjestelyyn kuuluvien varojen käyvästä arvosta. Kon-

sernissa on sovellettu IFRS 1 -standardin antamaa mahdollisuutta, 

jonka mukaisesti kaikki kertyneet vakuutusmatemaattiset voitot ja 

tappiot kirjattiin IFRS-siirtymäpäivän taseeseen 1.1.2004. 

Tulevat IFRS-standardit ja tulkinnat 

IASB on julkistanut seuraavat standardit ja tulkinnat, mutta ne 

eivät vielä ole voimassa eikä konserni ole soveltanut näitä säännök-

siä ennen niiden pakollista voimaantuloa. * 

•  IFRS 7, Rahoitusinstrumentit: tilinpäätöksessä esitettävät tiedot 

(voimassa 1.1.2007 jälkeen alkavilla tilikausilla). Konsernin arvion 

mukaan standardin käyttöönotto vaikuttaa lähinnä konsernin 

tilinpäätöksen liitetietoihin.

•  IFRS 8, Operating Segments (voimassa 1.1.2009 jälkeen alkavilla 

tilikausilla). Konsernin arvion mukaan uuden standardin käyt-

töönotto vaikuttaa lähinnä konsernin tilinpäätöksen liitetietoi-

hin eikä alustavan arvion mukaan muuta nykyisten ensisijaisten 

segmenttien jakoa.

•  IAS 1 (Muutos), Tilinpäätöksen esittäminen – tilinpäätöksessä 

esitettävät pääomatiedot (voimassa 1.1.2007 jälkeen alkavilla ti-

likausilla). Konsernin arvion mukaan standardin muutoksella ei 

ole olennaista vaikutusta, ja se vaikuttaa ainoastaan konsernin 

tilinpäätöksen liitetietoihin.

•  IFRIC 8, IFRS 2:n soveltamisala (voimassa 1.5.2006 jälkeen alka-

villa tilikausilla). Konsernin arvion mukaan uudella tulkinnalla ei 

ole vaikutusta konsernin tilinpäätökseen.

•  IFRIC 9, Kytkettyjen johdannaisten uudelleenarviointi (voimassa 

1.6.2006 jälkeen alkavilla tilikausilla). Konsernin arvion mukaan 

uudella tulkinnalla ei ole vaikutusta konsernin tilinpäätökseen.

•  IFRIC 10, Interim Financial Reporting and Impairment (voimassa 

1.11.2006 jälkeen alkavilla tilikausilla). Konsernin arvion mukaan 

uudella tulkinnalla ei ole vaikutusta konsernin tilinpäätökseen.

•  IFRIC 11,  IFRS 2 – Group and Treasury Share Transactions (voimas-

sa 1.3.2007 jälkeen alkavilla tilikausilla). Konsernin arvion mukaan 

uudella tulkinnalla ei ole vaikutusta konsernin tilinpäätökseen. 

•  IFRIC 12, Service Concession Arrangements (voimassa 1.1.2008 jäl-

keen alkavilla tilikausilla). Konsernin arvion mukaan uudella tul-

kinnalla ei ole vaikutusta konsernin tilinpäätökseen.

* Standardien ja tulkintojen nimet, joista ei ole olemassa virallista 

käännöstä, esitetään englanninkielisinä.
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Liiketoimintasegmentit 

SanomaWSOY-konsernin ensisijaiset segmentit ovat liiketoimin-

tasegmenttejä, jotka muodostuvat viidestä liiketoimintaryhmästä: 

Sanoma Magazines, Sanoma, SanomaWSOY Education and Books, 

SWelcom ja Rautakirja.

Sanoma Magazines

Sanoma Magazines on yksi Euroopan suurimmista kuluttaja-

aikakauslehtikustantajista. Ryhmä toimii 13 maassa, ja sen lehtiva-

likoimaan kuuluu 307 aikakauslehteä. Pääosa Sanoma Magazine-

sin lehdistä on ryhmän omia konsepteja, mutta valikoimassa on 

myös lisenssillä kustannettuja tunnettuja kansainvälisiä nimikkei-

tä. Vahvojen aikakauslehtibrändien lisäksi Sanoma Magazines laa-

jentaa toimintaansa muihin, erityisesti interaktiivisiin viestintä-

kanaviin. Digitaalinen osaaminen on erityisen vahvaa Hollannis-

sa ja Unkarissa.

Sanoma

Sanoma on Suomen johtava sanomalehtikustantaja. Pohjoismai-

den suurimman tilattavan sanomalehden, Helsingin Sanomien, 

lisäksi Sanoma kustantaa valtakunnallisia ja alueellisia sanomaleh-

tiä sekä paikallis- ja kaupunkilehtiä. Sanoma panostaa myös digi-

taaliseen liiketoimintaan, ja sen palveluja on mm. Suomen johtava

luokiteltujen ilmoitusten palvelukokonaisuus. Lisäksi Sanoma tar-

joaa yritysasiakkailleen talousuutis-, kuvatoimisto- ja uutisseuranta-

palveluja.

SanomaWSOY Education and Books

SanomaWSOY Education and Books -liiketoimintaryhmä on mer-

kittävä eurooppalainen oppimateriaalikustantaja, jolla on toimin-

taa Hollannissa, Suomessa, Unkarissa, Belgiassa ja Puolassa. Ryhmä 

on myös Suomen suurin kirjankustantaja ja markkinajohtaja ylei-

sessä kirjallisuudessa ja useissa erikoiskustanteissa. SanomaWSOY 

Education and Books kustantaa Pohjoismaissa tietokirjoja ja suur-

teoksia. Ryhmä tarjoaa lisäksi yrityksille suunnattua informaatio-

ta ja palveluja. 

SWelcom

SWelcom toimii sähköisen viestinnän alueella. Televisiokanava 

Nelonen on Suomen kolmanneksi suurin mainosmedia ilmoitustuo-

toilla mitattuna. Welho on maan suurin kaapelitelevisio-operaattori 

ja merkittävä laajakaistapalvelujen tarjoaja. SWelcom on aloittanut 

radiotoiminnan kahdella kaupallisella radiokanavalla. SWelcomiin 

kuuluvat myös verkkopalveluja tarjoava 2ndhead ja helmikuussa 

2007 aloittava uusi kaupallinen tv-kanava JIM.

Rautakirja

Kauppa- ja palveluyritys Rautakirjan henkilökunta kohtaa kulutta-

jan vuosittain yli 200 miljoonassa asiakaspalvelutilanteessa seit-

semässä eri maassa. Rautakirja on markkinajohtaja Suomessa 
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ja Baltiassa kioskikaupassa, lehtijakelussa ja elokuvateattereissa. 

Lisäksi Rautakirja on markkinajohtaja Suomen ja Viron kirjakaupassa 

sekä vuoden 2007 alusta myös Hollannin lehtijakelussa. Lisäksi lehti-

jakelu on laajentunut Venäjälle ja Romaniaan.

Rautakirja
Liikevaihto 684,3 milj. euroa
Liikevoitto 51,3 milj. euroa

SWelcom
Liikevaihto 131,8 milj. euroa
Liikevoitto 12,5 milj. euroa

SanomaWSOY Education and Books
Liikevaihto 309,2 milj. euroa
Liikevoitto 48,0 milj. euroa

Sanoma
Liikevaihto 457,1 milj. euroa
Liikevoitto 62,7 milj. euroa

Sanoma Magazines
Liikevaihto 1 218,9 milj. euroa
Liikevoitto 132,2 milj. euroa

Muut maat 6 %

Suomi 49 %

Muut EU-maat 45 %

Liikevaihto ja liikevoitto liiketoimintaryhmittäin

Maantieteellinen liikevaihto

Kohdistamattomat/eliminoinnit

Kohdistamattomat/eliminoinnit-sarakkeessa esitetään konserni-

eliminointien lisäksi SanomaWSOY Oyj ja kiinteistöyhtiöt sekä seg-

menteille kohdistamattomat verot.

Maantieteelliset segmentit

SanomaWSOY-konsernin maantieteelliset segmentit ovat toissi-

jaisia segmenttejä. Segmentit ovat Suomi, muut EU-maat ja muut 

maat. Segmenttien tuotot määritellään asiakkaan sijaintimaan pe-

rusteella. Varat ja investoinnit esitetään varojen sijaintimaan mu-

kaan. Maantieteellisille segmenteille ei kohdisteta tytäryhtiösijoi-

tuksia. Konserniliikearvot on kohdistettu kohdeyhtiön kotipaikan 

mukaan.
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Liiketoimintaryhmät 2006, 
milj. euroa Sanoma 

Magazines Sanoma

SanomaWSOY 
Education 
and Books SWelcom Rautakirja

Kohdista-
mattomat/ 

eliminoinnit
Konserni 
yhteensä

Ulkoinen liikevaihto 1 215,8 451,3 291,4 128,2 658,1 -2,6 2 742,1
Sisäinen liikevaihto 3,1 5,8 17,8 3,6 26,2 -56,6
Poistot ja arvonalentumiset 33,7 28,6 8,8 36,9 27,4 0,3 135,8
Liikevoitto 132,2 62,7 48,0 12,5 51,3 -14,1 292,5
Osuus osakkuusyritysten tulok-
sista 9,1 0,3 0,1 0,0 -1,0 8,4

Investoinnit 17,5 16,5 8,9 15,2 22,1 1,7 81,9
Liikearvo 1 077,6 54,4 194,2 17,8 34,7 13,9 1 392,7
Osuudet osakkuusyrityksissä 62,6 2,5 0,2 0,5 2,4 0,0 68,2
Varat yhteensä 1 952,1 525,2 590,0 142,6 461,7 -539,3 3 132,2

Velat 1 009,6 195,2 278,8 76,2 262,7 -13,0 1 809,5

Liiketoiminnan rahavirta 99,0 82,5 37,6 22,3 64,4 -45,9 259,9
Investointien rahavirta -51,8 -13,7 -43,9 -11,8 -4,9 -6,8 -132,9
Rahoituksen rahavirta 104,9 -6,4 52,5 -4,8 -5,4 -276,6 -136,0

Henkilöstö keskimäärin 
(kokoaikaisiksi muutettuna) 5 095 2 378 2 106 398 5 684 70 15 732

Liiketoimintaryhmät 2005, 
milj. euroa Sanoma 

Magazines Sanoma

SanomaWSOY
Education 
and Books SWelcom Rautakirja

Kohdista-
mattomat/ 

eliminoinnit
Konserni 
yhteensä

Ulkoinen liikevaihto 1 179,8 440,9 275,5 119,0 609,0 -1,9 2 622,3
Sisäinen liikevaihto 2,1 5,5 18,9 3,5 27,0 -56,9
Poistot ja arvonalentumiset 28,7 28,2 11,6 36,6 24,8 0,7 130,6
Liikevoitto 129,1 59,1 55,8 9,6 51,2 -3,5 301,3
Osuus osakkuusyritysten 
tuloksista 10,4 0,2 0,0 -0,2 -0,7 9,8

Investoinnit 36,6 21,9 8,1 10,1 16,6 0,6 93,8
Liikearvo 1 062,4 45,9 158,4 17,8 30,8 13,9 1 329,3
Osuudet osakkuusyrityksissä 55,1 1,9 0,1 0,5 3,4 61,0
Varat yhteensä 1 714,4 469,3 477,1 123,5 391,2 -202,9 2 972,5

Velat 813,5 146,6 196,2 74,3 200,5 383,7 1 814,8

Liiketoiminnan rahavirta 101,0 74,2 45,0 12,2 64,0 -35,6 260,9
Investointien rahavirta -156,9 -13,4 16,3 -9,9 -11,7 10,8 -164,7
Rahoituksen rahavirta -31,2 -81,2 -31,7 0,1 -117,8 168,0 -93,8

Henkilöstö keskimäärin  
(kokoaikaisiksi muutettuna) 4 716 2 388 2 123 385 4 577 67 14 256

Maantieteelliset segmentit 2006, milj. euroa Suomi Muut EU-maat Muut maat Eliminoinnit Konserni yhteensä

Liikevaihto 1 349,9 1 239,4 152,8 0,0 2 742,1
Varat yhteensä 1 686,4 2 297,9 153,6 -1 005,7 3 132,2
Investoinnit 62,4 17,6 1,9 0,0 81,9

Maantieteelliset segmentit 2005, milj. euroa Suomi Muut EU-maat Muut maat Eliminoinnit Konserni yhteensä

Liikevaihto 1 334,7 1 171,1 116,4 0,0 2 622,3
Varat yhteensä 1 396,5 1 871,6 232,8 -528,4 2 972,5
Investoinnit 58,5 31,3 4,0 0,0 93,8
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3. HANKITUT JA MYYDYT LIIKETOIMINNOT

Hankittujen toimintojen vaikutus konsernin 
varoihin ja velkoihin 31.12., milj. euroa 2006 2005

Aineelliset hyödykkeet 13,3 81,7
Aineettomat hyödykkeet 48,1 97,0
Muut pitkäaikaiset varat 1,5 3,1
Vaihto-omaisuus 8,0 3,6
Muut lyhytaikaiset varat 28,9 37,1

Varat yhteensä 99,8 222,5
Pitkäaikainen vieras pääoma -31,1 -33,8
Lyhytaikainen vieras pääoma -24,3 -98,9

Velat yhteensä -55,4 -132,8
Vähemmistön osuus -2,7 -0,4
Kurssierot ja muut muutokset -5,5 -4,0
Hankinnassa syntynyt liikearvo 66,0 82,3
Hankintahinta 102,3 167,8
Hankintahintavelkojen ja 
ennakkomaksujen muutos -0,4 -0,4
Hankittujen toimintojen rahavarat -13,3 -12,5
Hankittujen toimintojen rahavirtavaikutus 88,5 154,8

Hankitut liiketoiminnot vuonna 2006

Vuonna 2006 SanomaWSOY investoi yritys- ja liiketoimintahan-

kintoihin yhteensä 102,3 milj. euroa. Konsernin kannalta vuoden 

aikana toteutetut hankinnat olivat pieniä ja yksittäisten hankin-

tojen vaikutus konsernin varoihin ja velkoihin oli vähäinen. Kunkin 

yksittäisen hankinnan hankintahinta jäi alle prosenttiin konsernin 

koko naistaseesta. Hankinnoissa kirjattujen aineettomien hyödyk-

keiden poistoajat ovat 3–40 vuotta. Yrityshankintojen yhteisvaiku-

tus konsernin liikevaihtoon vuonna 2006 oli 74,1 milj. euroa ja liike-

voittoon 6,5 milj. euroa (sisältää yrityshankintoihin liittyvien pois-

tojen vaikutuksen).

Maaliskuussa WSOY hankki 51 %:n omistusosuuden AAC Globa-

lista. WSOY on sitoutunut lunastamaan loput 49 % vuonna 2009. 

AAC Globalin palveluihin kuuluvat mm. kielikoulutus, käännöspal-

velut sekä yritys- ja toimialakohtaisten termipankkien rakentami-

nen. AAC Globalin liikevaihto vuonna 2006 oli 14,6 milj. euroa, jos-

ta SanomaWSOY Education and Books -liiketoimintaryhmän lukui-

hin yhdistelty hankinta-ajankohdan jälkeinen osuus 12,5 milj. euroa. 

AAC Globalin palveluksessa on noin 160 henkilöä. Hankinnassa kir-

jatut merkittävimmät varat koostuivat teknologiaan pohjautuvis-

ta aineettomista hyödykkeistä sekä liikearvosta. Liikearvo edustaa 

arvioituja synergiaetuja WSOYpro-liiketoimintayksikössä, joka tuot-

taa yrityksille suunnattua informaatiota ja palveluja.

SanomaWSOY Education laajensi toimintaansa Unkariin hank-

kimalla 75 % - 1 osakkeen Unkarin johtavasta oppimateriaali- ja kou-

lutusyhtiöstä Láng Kiadó és Holding Zrt:stä (Láng). Kokonaisuuteen 

sisältyy 70,35 %:n osuus Unkarin johtavasta oppimateriaalikustan-

tajasta, Nemzeti Tankönyvkiadó Rt:stä (NTK), sekä 100 % Perfekt 

Zrt:stä, joka on Unkarin johtavia koulutuspalvelujen tarjoajia. Yhtiöi-

den palveluksessa on yhteensä 265 henkilöä. Kauppa saatiin päätök-

seen kesäkuussa. Hankittujen toimintojen liikevaihto vuonna 2006 

oli 27,2 milj. euroa, josta SanomaWSOY Education and Books -liike-

toimintaryhmän lukuihin yhdistelty hankinta-ajankohdan jälkei-

nen osuus oli 21,3 milj. euroa. Hankinnassa kirjatut merkittävimmät 

varat ja velat koostuivat aineettomista hyödykkeistä, liikearvosta 

sekä laskennallisista veroveloista. Liikearvo liittyy liiketoiminnan 

laajentamiseen uusille markkina-alueille sekä arvioituihin synergia-

etuihin oppimateriaaliliiketoiminnassa.

Heinäkuussa Sanoma Magazines -liiketoimintaryhmään kuu-

luva ilse media hankki hollantilaisen Kieskeurig.nl-vertailusivuston

koko osakekannan. Kieskeurig.nl:n tavoitteena on opastaa kulut-

tajia löytämään parhaat tuotteet ja niiden edullisimmat ostos-

paikat. Yhtiön liikevaihto vuonna 2006 oli 3,5 milj. euroa, josta 

Sanoma Magazinesin lukuihin yhdistelty heinä–joulukuun osuus 

oli 1,8 milj. euroa. Yhtiön palveluksessa on 27 henkilöä. Hankinnas-

sa kirjatut merkittävimmät varat ja velat olivat aineettomia hyö-

dykkeitä, liikearvoa sekä laskennallista verovelkaa. Liikearvo perus-

tuu arvioituihin synergiaetuihin Sanoma Magazines Netherlandsin 

verkkoliiketoiminnoissa.

Sanoma-liiketoimintaryhmään kuuluva Sanoma Kaupunkileh-

det hankki Metro-lehden Suomen liiketoiminnot, ja Metro siirtyi 

Sanoman omistukseen syyskuun alussa. Metroa jaetaan eteläisen 

Suomen alueella, ja lehti on lukijamäärältään Suomen viidenneksi 

suurin uutislehti. Sanoman lukuihin yhdistelty syys–joulukuun lii-

kevaihto oli 2,2 milj. euroa ja lehden palveluksessa oli keskimäärin 

32 henkilöä. Hankinnassa kirjatut merkittävimmät varat olivat so-

pimukseen perustuvia aineettomia hyödykkeitä sekä liikearvoa. Lii-

kearvo edustaa arvioituja synergiaetuja Sanoma Kaupunkilehdet 

-liiketoimintayksikössä.

Sanoma Magazines -liiketoimintaryhmään kuuluva belgia-

lainen Uitgevers Maatschappij hankki syyskuun alussa omistuk-

seensa belgialaisen aikakauslehtikustantaja EPN Internationalin 

koko osakekannan. EPN International on Belgian johtava sisustus-, 

puutarha- ja harrastelehtien erikoiskustantaja. Yhtiön liikevaihto 

vuonna 2006 oli 13,0 milj. euroa, josta Sanoma Magazinesin lukui-

hin yhdistelty syys–joulukuun osuus oli 4,4 milj. euroa. Yhtiön pal-

veluksessa oli 43 henkilöä. Hankinnassa kirjatut merkittävimmät 

varat ja velat muodostuivat julkaisuoikeuksista, liikearvosta sekä 

laskennallisesta verovelasta. Liikearvo edustaa arvioituja synergia-

etuja Belgian aikakauslehtitoiminnassa.

Muita yrityshankintoja vuoden aikana olivat mm. Wegener 

Golf, Sandrew Metronome Finland, Aromedia Educatief ja LDC 

Publicaties.

Hankitut liiketoiminnot vuonna 2005

Vuonna 2005 SanomaWSOY:n merkittävin yrityshankinta oli 

Independent Media Holding B.V.:n osto tammikuussa. Independent 

Media on Venäjän johtava aikakauslehtikustantaja, joka toimii pää-

asiassa Venäjällä ja Ukrainassa. Yrityskokonaisuus on yhdistelty 

SanomaWSOY:n lukuihin maaliskuusta 2005 alkaen. Osa yri-

tyksistä on yhteisyrityksiä. SanomaWSOY:n lukuihin yhdistelty 

Independent Median liikevaihto ajanjaksolta maalis–joulukuu 2005 

oli 64,3 milj. euroa ja liikevoitto 7,0 milj. euroa. Liikevoitto sisältää 

julkaisuoikeuksien poistoja. Independent Median aikaisemmin 
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soveltaman erilaisen laskentakäytännön vuoksi ei voida arvioida pro 

forma -vaikutusta koko vuoden 2005 osalta. Independent Mediaa 

lukuun ottamatta muut yksittäiset hankinnat eivät olleet konser-

nin kannalta merkittäviä. Muutamien pienten, loppuvuodesta ta-

pahtuneiden yritysostojen osalta tilinpäätöksen alkuperäinen kir-

janpitokäsittely oli alustava. 

Independent Median hankinnassa kirjattujen julkaisuoikeuk-

sien osalta on arvioitu, onko taloudellinen vaikutusaika rajallinen 

vai rajoittamaton. Pääosalle julkaisuoikeuksista on määriteltävis-

sä rajallinen vaikutusaika. Nämä hyödykkeet poistetaan arvioitu-

na taloudellisena vaikutusaikana; poistoajat ovat 2–23 vuotta. Jul-

kaisuoikeuksien kokonaismäärään sisältyy myös oikeuksia, joille ei 

ole määriteltävissä taloudellista vaikutusaikaa. Näitä oikeuksia ei 

poisteta säännöllisesti, vaan poistojen sijaan suoritetaan vuosittain 

arvonalentumistestaus. Seuraavassa taulukossa on kuvattu 

Independent Median hankinnan tasevaikutukset.

Independent Median hankinnassa 
kirjatut varat ja velat, milj. euroa Käypä 

arvo

Hankinnan 
kohteen 

kirjanpitoarvo

Aineelliset hyödykkeet 0,6 0,6
Julkaisuoikeudet 91,8
Muut aineettomat hyödykkeet 0,0 0,0
Muut pitkäaikaiset varat 4,7 4,7
Vaihto-omaisuus 0,5 0,5
Muut lyhytaikaiset varat 24,5 24,5

Varat yhteensä 122,1 30,4
Laskennalliset verovelat -22,0 0,0
Muut pitkäaikaiset velat -3,8 -3,8
Lyhytaikaiset velat -14,1 -14,1

Velat yhteensä -39,9 -17,9
Vähemmistön osuus 0,0 0,0
Nettovarat 82,2 12,4

Hankintameno 147,8
Liikearvo 65,6

Rahana maksettu kauppahinta 146,8
Hankinnalle kohdistettavat kulut 1,0
Hankinnan kohteen rahavarat -8,9
Hankinnan rahavirtavaikutus 138,9

Liiketoimintojen myynnit

Yritysmyynnit olivat vuonna 2006 vähäisiä. Vuonna 2005 mer-

kittävimmät myydyt toiminnot olivat Ajasto-konserni, Lönnberg 

Painot sekä CZ Retail (Tshekin kioskitoiminta). Myyntien yhteisvai-

kutus on esitetty alla. 

Myytyjen toimintojen vaikutus konsernin 
varoihin ja velkoihin, milj. euroa 2006 2005

Pitkäaikaiset varat 1,4 26,0
Vaihto-omaisuus 0,1 11,2
Muut lyhytaikaiset varat 0,1 21,2

Varat yhteensä 1,5 58,4
Pitkäaikainen vieras pääoma 0,0 -4,8
Lyhytaikainen vieras pääoma -0,1 -30,8

Velat yhteensä -0,1 -35,6
Vähemmistön osuus ja kertyneet muuntoerot 0,0 -0,7
Liiketoimintojen myyntivoitot (netto) 0,1 27,8
Myyntihinta 1,5 49,9
Kauppahintasaatavien ja 
ennakkomaksujen muutos 10,0 -9,9
Myytyjen toimintojen rahavarat 0,0 -2,4
Myytyjen toimintojen rahavirtavaikutus 11,5 37,6

4. LIIKETOIMINNAN MUUT TUOTOT

Liiketoiminnan muut tuotot, milj. euroa 2006 2005
Myyntivoitot 9,2 38,1
Vuokratuotot sijoituskiinteistöistä 0,8 2,1
Muut vuokratuotot 12,3 12,2
Muut 34,9 28,3
Yhteensä 57,2 80,7

Merkittävimmät myyntivoitot liittyivät ydinliiketoimintaan kuulu-

mattoman omaisuuden myynteihin. Näiden lisäksi myyntivoitot 

sisältävät tavanomaisia käyttöomaisuuden myyntejä.

5. HENKILÖSTÖKULUT

Henkilöstökulut, milj. euroa 2006 2005
Palkat ja palkkiot 477,4 457,2
Myönnettyjen optioiden kuluvaikutus 5,4 4,6
Eläkekulut, maksupohjaiset järjestelyt 46,5 44,2
Eläkekulut, etuuspohjaiset järjestelyt 12,1 19,3
Muut henkilösivukulut 54,1 49,3
Yhteensä 595,5 574,7

Johdon palkat ja palkkiot sekä muut etuudet on esitetty liitetiedossa 

31. Osakeperusteista palkitsemista on kuvattu liitetiedossa 20.
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Työsuhde-etuudet

Konsernilla on erilaisia järjestelyitä henkilöstön eläketurvan katta-

miseksi. Eläkejärjestelyt hoidetaan paikallisten säännösten ja lain-

säädännön mukaisesti. Suomessa peruseläketurvaa hoidetaan sekä 

TEL-järjestelmän kautta että säätiöiden avulla. Lisäksi tiettyjä lisä-

eläkkeitä on järjestetty säätiöiden kautta. Eläkejärjestelyitä on kuvat-

tu tarkemmin tilinpäätöksen laadintaperiaatteissa (liitetieto 1). 

Etuuspohjaisia eläkejärjestelyitä on sekä Suomessa että ulko-

mailla. Kaikki etuuspohjaiset järjestelyt hoidetaan säätiöiden kaut-

ta. Konsernin ulkopuoliset vakuutusmatemaatikot ovat laatineet 

etuuspohjaisten järjestelmien vakuutusmatemaattiset laskelmat. 

SanomaWSOY-konsernissa ei ole eläkejärjestelyiden lisäksi muita 

etuuspohjaisia työsuhteen päättymisen jälkeisiä etuuksia.

Seuraavissa taulukoissa esitetään nettomääräisten eläkevel-

voitteiden täsmäytykset ja tuloslaskelman kulujen koostumus 

sekä laskelmissa käytetyt tärkeimmät vakuutusmatemaattiset olet-

tamukset. 

Etuuspohjaisten järjestelyiden täsmäytykset

Taseen etuuspohjainen 
nettoeläkevelka, milj. euroa 2006 2005
Rahastoimattomien velvoitteiden nykyarvo 0,9
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 351,1 341,5
Varojen käypä arvo -375,8 -343,5
Ali-(+)/ylikate(-) -24,6 -1,1
Kirjaamattomat vakuutusmatemaattiset 
voitot(+) ja tappiot(-) 66,9 49,7
Kirjaamattomat takautuvaan 

työsuoritukseen perustuvat menot -2,6 -0,5
Yhteensä 39,7 48,1

Eläkevelvoitteet ja eläkevarat taseessa, 
milj. euroa 2006 2005
Eläkevelvoitteet 57,6 64,8
Eläkevarat 17,9 16,7
Nettovelvoite yhteensä 39,7 48,1

Tuloslaskelman kulut etuuspohjaisista 
järjestelyistä, milj. euroa 2006 2005
Tilikauden työsuoritukseen perustuvat menot 15,2 21,9
Korkomenot 17,4 17,4
Järjestelyyn kuuluvien varojen 
odotettu tuotto -19,3 -18,1
Vakuutusmatemaattiset voitot(-) ja tappiot(+) -2,0 0,0
Takautuvaan työsuoritukseen 
perustuvat menot 1,4 0,9
Voitot/tappiot järjestelyn supistamisesta 
tai velvoitteen täyttämisestä -0,6 -2,8
Yhteensä 12,1 19,3

SanomaWSOY-konsernin seuraavan vuoden (2007) etuuspohjaisten 

järjestelyjen kannatusmaksujen arvioidaan olevan 20,1 milj. euroa.

Järjestelyyn kuuluvien varojen 
toteutunut tuotto, milj. euroa 2006 2005
Järjestelyyn kuuluvien varojen 
odotettu tuotto 19,3 18,1
Vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot -1,5 22,6
Yhteensä 17,8 40,8

Velvoitteen muutokset, milj. euroa 2006 2005
Velvoite 1.1. 342,4 348,1
Tilikauden työsuoritukseen perustuvat menot 15,2 21,9
Korkomenot 17,4 17,4
Vakuutusmatemaattiset tappiot ja voitot -20,7 -35,2
Järjestelyyn osallistuvien suorittamat maksut 2,7 3,1
Takautuvaan työsuoritukseen 
perustuvat menot 3,5 1,9
Voitot/tappiot järjestelyjen supistamisesta 
ja/tai velvoitteen täyttämisestä -0,6 -3,5
Liiketoimintakaupat 0,3
Maksetut etuudet -9,0 -11,3
Velvoite 31.12. 351,1 342,4

Järjestelyyn kuuluvien varojen 
käypien arvojen muutokset, milj. euroa 2006 2005
Järjestelyyn kuuluvien varojen käyvät arvot 1.1. 343,5 301,9
Varojen odotettu tuotto 19,3 18,1
Vakuutusmatemaattiset tappiot ja voitot -1,5 22,6
Työnantajan suorittamat maksut järjestelyyn 19,6 9,5
Järjestelyyn osallistuvien suorittamat maksut 3,5 3,1
Liiketoimintakaupat 0,1
Maksetut etuudet -9,0 -11,3
Velvoitteen täyttäminen 0,4 -0,6
Järjestelyyn kuuluvien varojen 
käyvät arvot 31.12. 375,8 343,5

Järjestelyihin kuuluvien varojen 
jakautuminen omaisuusryhmittäin, % 2006 2005
Oman pääoman ehtoiset instrumentit 32,8 32,4
Joukkovelkakirjalainat ja velkasitoumukset 60,0 58,3
Rahamarkkinavälineet 4,7 5,4
Kiinteistöt 1,4 2,8
Muut 1,0 1,1
Rahavarat 0,0 0,0
Yhteensä 100,0 100,0

Varojen käyvästä arvosta on SanomaWSOY:n osakkeita 10,9 milj. 

euroa (2005: 10,1 milj. euroa). Varoihin kuuluvat kiinteistöt eivät ole 

konsernin omassa käytössä.
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Määrät tilikaudelta ja edelliseltä kaudelta, 
milj. euroa 2006 2005
Rahastoimattomien velvoitteiden nykyarvo 0,9
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 351,1 341,5
Varojen käypä arvo -375,8 -343,5
Ali-(+)/ylikate(-) -24,6 -1,1

Kokemusperäiset tarkistukset 
järjestelyjen velkoihin 18,7 30,9
Kokemusperäiset tarkistukset 
järjestelyihin kuuluviin varoihin -0,8 15,6

Käytetyt vakuutusmatemaattiset 
olettamukset 31.12. 2006 2005
Diskonttauskorko, % 4,5–5,0 4,5–5,0
Varojen odotettu tuotto, % 4,0–6,5 4,0–6,5
Odotettu palkankorotus, % 2,0–9,0 2,0–9,0
Odotettu eläkkeiden korotus, % 0,0–2,4 0,0–2,4
Työsuhteiden päättyvyys, % 0–20 0–10
Arvioitu jäljellä oleva 
työssäoloaika vuosina 4–24 4–25

Järjestelyyn kuuluvien varojen odotettu tuotto on pitkän aikavä-

lin tuottoennuste, joka perustuu kunkin eläkesäätiön pitkän aika-

välin sijoitusstrategian ja sijoitusomaisuuden allokaatioihin. Tuot-

to-oletus on laskettu omaisuusryhmäkohtaisesti ottaen huomioon 

omaisuuden pitkän aikavälin riskit ja omaisuusryhmien historial-

liset tuotot. Painotettu keskimääräinen odotettu pitkän aikavälin 

tuotto pohjautuu omaisuusryhmäkohtaiseen tuottoon sekä järjes-

telyyn kuuluvan omaisuuden tavoiteallokaatioon.

6. LIIKETOIMINNAN MUUT KULUT

Liiketoiminnan muut kulut, milj. euroa 2006 2005
Myyntitappiot 1,0 0,5
Sijoituskiinteistöjen hoitokulut 0,2 1,1
Vuokrakulut 67,6 66,4
Mainonta- ja markkinointikulut 189,7 182,2
Toimisto-, atk- ja tietoliikennekulut 76,5 73,6
Muut 197,2 194,8
Yhteensä 532,2 518,6

Tutkimus- ja kehittämismenoja kirjattiin kuluksi 11,3 milj. euroa 

(2005: 16,2 milj. euroa).

7. RAHOITUSERÄT

Rahoituserät, milj. euroa 2006 2005
Osinkotuotot 1,4 1,4
Korkotuotot 4,9 3,7
Johdannaisten arvonmuutokset, 
ei suojauslaskentaa 0,2 1,3
Valuuttakurssivoitot 4,1 3,1
Muut rahoitustuotot 1,8 1,1
Rahoitustuotot yhteensä 12,5 10,6
Korkokulut 32,3 30,3
Myytävissä olevien sijoitusten myyntitappiot 0,0
Valuuttakurssitappiot 3,3 2,7
Muut rahoituskulut 1,4 2,6
Rahoituskulut yhteensä 37,0 35,7
Yhteensä -24,5 -25,1

Liikevoittoon kuuluviin eriin sisältyvät 
valuuttakurssivoitot ja -tappiot, milj. euroa 2006 2005
Liikevaihto -0,1 -0,1
Liiketoiminnan muut tuotot 0,0 0,0
Kulut 0,1 0,0
Yhteensä 0,0 -0,1

8. TULOVEROT JA LASKENNALLISET VEROT

Tuloverot, milj. euroa 2006 2005
Tuloverot varsinaisesta toiminnasta 64,9 71,3
Edellisten tilikausien verot 0,8 -6,5
Verokannan muutoksesta johtuva 
laskennallisen veron muutos 0,0 -0,2
Muiden laskennallisten verojen muutos 2,3 -7,0
Verot tuloslaskelmassa 68,0 57,6

Tuloslaskelman verojen täsmäytys 
paikallisiin verokantoihin, milj. euroa 2006 2005
Verot voimassaolevalla verokannalla (Suomi) 71,8 74,4
Ulkomaisten tytäryhtiöiden poikkeavan 
verokannan vaikutus 2,5 2,6
Verot konsernin kunkin toimintamaan 
verokannan mukaan 74,4 77,0
Verovapaat tulot -8,2 -10,6
Vähennyskelvottomat poistot ja 
arvonalentumiset 0,0 0,6
Muut vähennyskelvottomat kulut 6,0 4,5
Vähennyskelpoiset poistot -0,9 -1,4
Kirjaamattomat laskennalliset verosaamiset 
tappioista -1,6 -0,3
Edellisten tilikausien verot 0,8 -6,5
Verokannan muutoksesta johtuva 
laskennallisen veron muutos 0,0 -0,2
Muut erät -2,6 -5,5
Verot tuloslaskelmassa 68,0 57,6
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Laskennalliset verosaamiset ja -velat 2006, 
milj. euroa 1.1.

Kirjattu tulos-
laskelmaan

Ostetut/myydyt 
tytäryritykset

Verokannan 
muutos

Muuntoerot 
ja muut erät 31.12.

Laskennalliset verosaamiset

Vaihto-omaisuuden sisäinen kate 1,8 0,0 1,7
Varaukset 1,6 0,0 0,0 1,6
Vahvistetut tappiot 24,6 -4,3 0,2 -0,7 0,0 19,9
Arvonalentumiset aineellisista 
käyttöomaisuushyödykkeistä 2,1 -0,2 1,9
Etuuspohjaiset eläkevelvoitteet 19,1 -1,9 0,0 -1,1 -1,2 14,9
Muut erät 4,5 0,1 0,3 0,0 0,3 5,2
Yhteensä 53,8 -6,4 0,6 -1,8 -0,9 45,2
Laskennalliset verovelat

Varojen arvostaminen käypään 
arvoon hankinnassa 39,0 -2,2 12,3 -2,1 0,1 47,1
Kertyneet poistoerot ja 
verottamattomat varaukset 32,2 1,2 0,0 0,0 -0,4 32,9
Vaihtovelkakirjalainan oman pääoman osuus 2,1 -2,1 0,0
Johdannaisten arvostaminen käypään arvoon 0,0 0,0
Etuuspohjaiset eläkevarat 4,3 0,3 4,7
Muut erät 12,8 -1,3 0,1 0,3 -0,4 11,5
Yhteensä 90,4 -4,1 12,4 -1,8 -0,7 96,2

Laskennalliset verosaamiset ja -velat 2005,
milj. euroa 1.1.

Kirjattu tulos-
laskelmaan

Ostetut/myydyt 
tytäryritykset

Verokannan 
muutos

Muuntoerot ja 
muut erät 31.12.

Laskennalliset verosaamiset

Vaihto-omaisuuden sisäinen kate 1,9 0,0 -0,1 1,8
Varaukset 1,6 0,0 0,1 1,6
Vahvistetut tappiot 32,0 -7,3 -0,1 0,1 24,6
Arvonalentumiset aineellisista 

käyttöomaisuushyödykkeistä 3,3 -1,3 2,1
Etuuspohjaiset eläkevelvoitteet 18,6 2,5 -1,0 -1,0 19,1
Muut erät 5,0 -1,4 1,2 0,0 -0,2 4,5
Yhteensä 62,3 -7,5 1,2 -1,1 -1,2 53,8
Laskennalliset verovelat

Varojen arvostaminen käypään arvoon 

hankinnassa 16,1 -1,2 23,0 -0,9 2,0 39,0
Kertyneet poistoerot ja verottamattomat 

varaukset 32,8 -0,1 -1,3 0,0 0,7 32,2
Vaihtovelkakirjalainan oman pääoman osuus 2,6 -0,5 2,1
Johdannaisten arvostaminen käypään arvoon 0,0 0,0 0,0
Etuuspohjaiset eläkevarat 5,4 -0,1 -1,0 4,3
Muut erät 27,1 -12,6 -0,3 -0,3 -1,1 12,8
Yhteensä 84,0 -14,4 21,5 -1,3 0,6 90,4

Laskennallisia verosaamisia on jätetty kirjaamatta konsernitilinpää-

tökseen 2,0 milj. euroa (2005: 3,7 milj. euroa), koska johdon arvion 

mukaan on epätodennäköistä, että verohyöty saadaan hyväksi käy-

tettyä tulevina vuosina. Nämä kirjaamattomat saamiset koostuvat 

pääosin tytäryhtiöiden vahvistetuista tappioista. 

Tytäryhtiöiden jakamattomista voittovaroista on jätetty kir-

jaamatta laskennallista verovelkaa 3,0 milj. euroa (2005: 1,5 milj. 

euroa), koska voitonjako ennakoitavissa olevassa tulevaisuudessa 

ei ole todennäköistä.

Nämä kirjaamattomat velat liittyvät niihin voittovaroihin, joi-

den jakaminen aiheuttaisi veroseuraamuksia.
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9. OSAKEKOHTAINEN TULOS

Laimentamaton osakekohtainen tulos 2006 2005
Emoyhtiön omistajille kuuluva tilikauden 
tulos, milj. euroa 209,5 224,0
Osakkeiden painotettu keskimääräinen 
lukumäärä, 1 000 kpl 159 155 154 239
Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa 1,32 1,45

Laimennusvaikutuksella oikaistua osakekohtaista tulosta lasketta-

essa osakkeiden lukumäärän painotetussa keskiarvossa on otettu 

huomioon laimentavana tekijänä sekä emoyhtiön vaihtovelkakirja-

laina että optiojärjestelyt. Optiojärjestelyillä on laimentava vaikutus 

silloin, kun osakeoptioiden merkintähinta on alempi kuin osakkeen 

käypä arvo. Laimennusvaikutukseksi tulee se määrä osakkeita, jot-

ka joudutaan laskemaan liikkeelle vastikkeettomana, koska optioi-

den käytöstä saatavilla varoilla konserni ei voisi laskea liikkeelle sa-

maa määrää osakkeita käypään arvoon. Osakkeen käypänä arvona 

on otettu huomioon kauden keskimääräinen hinta. Vaihtovelkakir-

jalainan osalta osuudet on katsottu vaihdetuiksi osakkeiksi tilikau-

den alusta lukien ja kauden tulosta on oikaistu vaihtovelkakirjalai-

nan verovaikutuksella vähennetyillä korkokuluilla.

Laimennettu osakekohtainen tulos 2006 2005
Emoyhtiön omistajille kuuluva 
tilikauden tulos, milj. euroa 209,5 224,0
Vaihtovelkakirjalainan korko 
verovaikutuksella vähennettynä, milj. euroa 0,1 4,6
Tilikauden tulos laimennusvaikutuksella 
oikaistun osakekohtaisen tuloksen 
laskemiseksi, milj. euroa 209,6 228,6

Osakkeiden painotettu keskimääräinen 
lukumäärä, 1 000 kpl 159 155 154 239
Osakeoptioiden vaikutus, 1 000 kpl 1 111 984
Vaihtovelkakirjalainan vaikutus, 1 000 kpl 151 5 677
Laimennettu osakkeiden painotettu 
keskimääräinen lukumäärä, 1 000 kpl 160 417 160 900

Laimennettu osakekohtainen tulos, euroa 1,31 1,42
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10.  AINEELLISET KÄYTTÖOMAISUUSHYÖDYKKEET

Aineelliset käyttöomaisuus hyödykkeet 2006, 
milj. euroa

Maa- ja 
vesialueet

Rakennukset 
ja rakennelmat

Koneet 
ja kalusto Muut

Ennakko-
maksut Yhteensä

Hankintameno 1.1.2006 40,1 411,7 562,8 69,4 3,4 1 087,4
Lisäykset 0,3 8,9 36,5 11,0 2,9 59,4
Liiketoimintojen hankinta 0,0 15,9 5,3 4,0 0,0 25,3
Vähennykset -0,2 -1,7 -36,2 -1,2 -0,2 -39,5
Liiketoimintojen myynti -2,6 -1,3 -1,1 -5,0
Siirrot tase-erien välillä 0,7 3,9 1,8 -3,8 2,6
Kurssierot 0,0 0,2 0,4 0,0 0,0 0,6
Hankintameno 31.12.2006 40,2 433,1 571,4 83,8 2,3 1 130,8

Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2006 -95,2 -386,3 -39,5 -520,9
Vähennykset ja liiketoimintakaupat -3,4 31,1 -0,5 27,2
Tilikauden poistot -14,7 -41,2 -7,0 -62,9
Tilikauden arvonalentumiset -0,1 -0,1 0,0 -0,2
Siirrot tase-erien välillä -1,1 -0,3 0,0 -1,4
Kurssierot 0,0 0,0 -0,3 0,0 0,0 -0,3
Kertyneet poistot ja  arvonalentumiset 31.12.2006 0,0 -114,5 -397,1 -46,9 0,0 -558,5
Kirjanpitoarvo 31.12.2006 40,2 318,6 174,3 36,8 2,3 572,3

Aineelliset käyttöomaisuushyödykkeet 2005, 
milj. euroa

Maa- ja 
vesialueet

Rakennukset 
ja rakennelmat

Koneet 
ja kalusto Muut

Ennakko-
maksut Yhteensä

Hankintameno 1.1.2005 41,8 322,0 593,0 64,5 2,4 1 023,5
Lisäykset 19,1 37,6 6,2 4,7 67,6
Liiketoimintojen hankinta 0,1 74,6 21,0 1,0 96,7
Vähennykset -1,4 -4,7 -47,2 -1,6 -0,1 -55,0
Liiketoimintojen myynti -0,4 -7,1 -44,3 -1,9 -0,2 -54,0
Siirrot tase-erien välillä 7,7 2,3 1,1 -3,4 7,7
Kurssierot 0,0 0,1 0,5 0,2 0,0 0,8
Hankintameno 31.12.2005 40,1 411,7 562,8 69,4 3,4 1 087,4

Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2005 -0,7 -82,4 -410,0 -33,8 -526,8
Vähennykset ja liiketoimintakaupat 0,7 2,0 67,3 0,8 70,9
Tilikauden poistot -13,2 -43,4 -5,6 -62,2
Tilikauden arvonalentumiset -0,1 0,0 -0,1
Siirrot tase-erien välillä -1,6 0,3 -0,9 -2,2
Kurssierot 0,0 -0,4 -0,1 -0,4
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2005 -95,2 -386,3 -39,5 -520,9
Kirjanpitoarvo 31.12.2005 40,1 316,5 176,6 29,9 3,4 566,5

Maa- ja vesialueiden kirjanpitoarvoon vuonna 2006 sisältyy arvonkorotuksia 3,6 milj. euroa (2005: 3,6 milj. euroa) ja rakennuksien ja 

rakennelmien kirjanpitoarvoon vastaavasti 3,7 milj. euroa (2005: 3,9 milj. euroa).

Aineellisten hyödykkeiden ostositoumukset olivat tilinpäätöshetkellä 6,3 milj. euroa (2005: 7,8 milj. euroa).

Rahoitusleasingsopimuksilla vuokratun 
omaisuuden kirjanpitoarvot, milj. euroa 2006 2005
Rakennukset ja rakennelmat 29,1 21,7
Koneet ja kalusto 2,4 2,6
Yhteensä 31,5 24,3
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11. SIJOITUSKIINTEISTÖT

Sijoituskiinteistöt 2006, 
milj. euroa

Maa- ja 
vesialueet

Rakennukset ja 
rakennelmat Yhteensä

Hankintameno 1.1.2006 7,0 11,4 18,4
Vähennykset -0,1 -1,1 -1,1
Liiketoimintojen myynti -0,2 -1,0 -1,2
Hankintameno 31.12.2006 6,8 9,3 16,0

Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2006 -6,3 -6,3
Vähennykset 0,3 0,3
Tilikauden poistot 0,0 0,0
Tilikauden arvonalentumiset -0,1 -0,1
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2006 -6,0 -6,0
Kirjanpitoarvo 31.12.2006 6,8 3,2 10,0
Käypä arvo 31.12.2006 30,4 5,1 35,5

Sijoituskiinteistöt 2005, 
milj. euroa

Maa- ja 
vesialueet

Rakennukset ja 
rakennelmat Yhteensä

Hankintameno 1.1.2005 11,4 28,3 39,8
Vähennykset -4,4 -12,0 -16,4
Siirrot tase-erien välillä * -4,9 -4,9
Hankintameno 31.12.2005 7,0 11,4 18,4

Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2005 -7,6 -7,6
Vähennykset 2,5 2,5
Tilikauden poistot -0,2 -0,2
Tilikauden arvonalentumiset -0,9 -0,9
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2005 -6,3 -6,3
Kirjanpitoarvo 31.12.2005 7,0 5,1 12,1
Käypä arvo 31.12.2005 26,9 6,9 33,8
* Siirrot sisältävät luokittelumuutoksia sijoituskiinteistöjen ja omassa käytössä olevien kiinteistöjen välillä.

Sijoituskiinteistöjen käyvät arvot on määritelty joko tuottoarvome-

netelmällä tai markkinoilla tehtyjen vastaavien kiinteistökauppojen 

perusteella. Käypien arvojen määrittelyssä ei ole käytetty ulkopuo-

lista arvioijaa. Arviot vastaavat kiinteistöjen markkina-arvoa.

Sijoituskiinteistöjen hoitokulut, milj. euroa 2006 2005
Vuokratuottoja tuottavat kiinteistöt 0,2 1,0
Vuokratuottoja tuottamattomat kiinteistöt 0,1 0,1
Yhteensä 0,2 1,1
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12. AINEETTOMAT HYÖDYKKEET

Aineettomat hyödykkeet 2006,  
milj. euroa Liikearvo

Aineettomat 
oikeudet

Muut aineettomat 
hyödykkeet

Ennakko-
maksut Yhteensä

Hankintameno 1.1.2006 1 332,5 585,1 82,5 13,6 2 013,7
Lisäykset 69,1 8,9 4,4 82,5
Liiketoimintojen hankinta 66,0 49,7 1,5 117,2
Vähennykset -0,6 -2,4 -5,8 -8,9
Liiketoimintojen myynti

Siirrot tase-erien välillä -3,5 0,7 1,6 -1,2
Kurssierot 0,0 -1,5 0,0 -1,5
Hankintameno 31.12.2006 1 397,8 696,7 87,8 19,6 2 201,8

Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2006 -3,2 -308,4 -59,8 0,0 -371,4
Vähennykset ja liiketoimintakaupat -1,8 -0,7 5,5 3,1
Tilikauden poistot -64,8 -7,5 -72,3
Tilikauden arvonalentumiset -0,1 -0,1 -0,3
Siirrot tase-erien välillä -0,2 0,2 0,0
Kurssierot -0,2 0,0 0,0 -0,2
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2006 -5,1 -374,2 -61,7 0,0 -441,0
Kirjanpitoarvo 31.12.2006 1 392,7 322,5 26,0 19,5 1 760,8

Aineettomat hyödykkeet 2005,   
milj. euroa Liikearvo

Aineettomat 
oikeudet

Muut aineettomat 
hyödykkeet

Ennakko-
maksut Yhteensä

Hankintameno 1.1.2005 1 254,3 417,7 83,4 9,5 1 764,8
Lisäykset 73,0 12,1 3,2 88,3
Liiketoimintojen hankinta 82,3 93,2 0,2 175,8
Vähennykset -14,5 -4,0 -10,4 0,0 -28,8
Liiketoimintojen myynti -9,5 -2,6 -0,3 -12,4
Siirrot tase-erien välillä -2,0 -2,5 0,8 -3,6
Kurssierot 3,0 9,8 0,0 12,8
Hankintameno 31.12.2005 1 315,7 585,1 82,5 13,6 1 996,9

Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2005 -1,5 -255,9 -64,4 0,0 -321,8
Vähennykset ja liiketoimintakaupat 16,8 6,3 8,2 31,4
Tilikauden poistot -58,6 -6,7 -65,3
Tilikauden arvonalentumiset -1,7 -0,1 -0,1 -1,9
Siirrot tase-erien välillä 0,0 -0,2 3,2 3,1
Kurssierot 0,0 0,0 0,0 0,0
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2005 13,6 -308,4 -59,8 0,0 -354,6
Kirjanpitoarvo 31.12.2005 1 329,3 276,8 22,7 13,6 1 642,3

Aineettomien hyödykkeiden ostositoumukset (ohjelmaoikeudet 

mukaan luettuna) olivat tilinpäätöshetkellä 11,5 milj. euroa (2005: 

23,5 milj. euroa). 

Aineettomat hyödykkeet sisältävät 57,4 milj. euroa (2005: 66,4 

milj. euroa) taloudelliselta vaikutusajaltaan rajoittamattomia 

aineettomia hyödykkeitä. Nämä hyödykkeet koostuvat kokonaisuu-

dessaan Sanoma Magazines -liiketoimintaryhmän aineettomista 

hyödykkeistä, pääosin julkaisuoikeuksista, joille ei ole määriteltä-

vissä taloudellista vaikutusaikaa. Taloudelliselta vaikutusajaltaan 

rajoittamattomia hyödykkeitä ei poisteta suunnitelman mukaises-

ti, vaan tällaisille hyödykkeille tehdään vuosittain arvonalentumis-

testaus. Tilikauden aikana arvonalentumisia kirjattiin näistä hyödyk-

keistä 0,1 milj. euroa (2005: 0,0 milj. euroa). Lisäksi tilikauden aikana 

on joillekin tähän ryhmään aikaisemmin kuuluneille hyödykkeille 

voitu määritellä taloudellinen vaikutusaika.  Näiden hyödykkeiden 

osalta on aloitettu suunnitelman mukaiset poistot. 
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Liikearvo ja arvonalentumistestaukset

Omaisuuserien arvonalentumista arvioidaan pääsääntöisesti kassa-

virtaperusteisesti määrittämällä ennustettujen kassavirtojen nyky-

arvo ja kohdistamalla se konsernissa määritellyille rahavirtaa tuot-

taville yksiköille. 

Toteutuvat rahavirrat voivat poiketa arvioiduista tulevista ra-

havirroista, mikäli keskeisissä oletuksissa tapahtuu muutoksia ar-

vioituun verrattuna.

Käyttöarvolaskelmat laaditaan viiden vuoden ajanjaksolle. Ra-

havirtaennusteet pohjautuvat johdon hyväksymiin nykyisen liike-

toimintarakenteen mukaisiin strategisiin suunnitelmiin ja niissä 

käytettyihin oletuksiin liiketoimintaympäristön kehityksestä. Tär-

keimpiä oletuksia ovat arviot markkinoiden pitkän aikavälin koko-

naiskasvusta ja markkina-asemista sekä kannattavuustasosta. Yk-

sittäisen kuluerän hintakehityksen muutoksella ei ole olennaista 

merkitystä, mutta kokonaiskulujen arvioitu kehitys vaikuttaa kan-

nattavuustasoon, joka on keskeisimpiä oletuksia. Investointien on 

arvioitu olevan tavanomaisia korvausinvestointeja. Valuuttakurssei-

na on käytetty testausajankohdan eurokursseja.

Laskelmissa käytetty viiden vuoden ennustejakson jälkeinen 

kasvuvauhti perustuu johdon arvioihin kassavirran pitkän aikavä-

lin kasvusta. Kasvutekijää on arvioitu ottamalla huomioon ulkoisis-

ta tietolähteistä saatavilla olevat maakohtaiset kasvuennusteet se-

kä kunkin liiketoimintaryhmän ja rahavirtaa tuottavan yksikön omi-

naispiirteet. Kasvutekijän vaihteluväli on ollut 1–5 %. 

Laskennassa käytetty diskonttauskorko perustuu konsernin pai-

notettuun keskimääräiseen pääomakustannukseen kuhunkin toi-

mintamaahan ja liiketoimintaan liittyvät riskit huomioon ottaen.

Vuonna 2006 arvonalentumistestauksessa käytetty diskont-

tauskorko oli 7,3 % niille rahavirtaa tuottaville yksiköille, jotka toimi-

vat pääosin euroalueella ja 8,9 % sellaisille rahavirtaa tuottaville yk-

siköille, joiden toiminnasta pääosa on euroalueen ulkopuolella.

Liikearvoltaan merkittävien rahavirtaa tuottavien 
yksikköjen liikearvot ja aineettomat hyödykkeet, joille 
ei ole määriteltävissä taloudellista vaikutusaikaa 31.12.2006,
milj.euroa

Liikearvo
Aineettomat 
hyödykkeet * Yhteensä

Sanoma Magazines Netherlands 738,4 3,8 742,2
Sanoma Magazines International 204,0 51,0 255,0
Oppimateriaalit 183,6 183,6
Sanoma Magazines Belgium 105,7 2,6 108,3
Muut (10 yksikköä) 161,0 161,0
Yhteensä 1 392,7 57,4 1 450,1
* Vain ne aineettomat hyödykkeet, joille ei ole määriteltävissä taloudellista poistoaikaa

Keskeisimmät oletukset liikearvoltaan merkittävien rahavirtaa tuot-

tavien yksikköjen testauksissa olivat arviot pitkän aikavälin kasvusta 

ja kannattavuuskehityksestä sekä diskonttauskorko.

Määrää, jolla yksikön kerrytettävissä oleva rahamäärä ylittää kirjan-

pitoarvon, on arvioitu seuraavasti: 

•0–20 % ylittää hieman

•20–50 % ylittää selvästi

•yli 50 % ylittää merkittävästi

Käyttöarvon suhde kirjanpitoarvoon liikearvoltaan
merkittävissä rahavirtaa tuottavissa yksiköissä 2006
Sanoma Magazines Netherlands ylittää selvästi

Sanoma Magazines International ylittää hieman

Oppimateriaalit ylittää merkittävästi

Sanoma Magazines Belgium ylittää merkittävästi

Sanoma Magazines Netherlandsin osalta jokseenkin mahdollinen 

muutos keskeisissä oletuksissa ei johdon arvion mukaan aiheuta ti-

lannetta, jossa kirjanpitoarvo ylittäisi käyttöarvon.

Sanoma Magazines Internationalin osalta kriittisin keskeinen 

oletus on kannattavuuskehitys. Johdon arvion mukaan kirjanpitoar-

vo ylittää kerrytettävissä olevan rahamäärän, mikäli kannattavuus-

kehitys jää noin 85 prosenttiin suunnitellusta kannattavuudesta. 

Tässä arviossa ei ole otettu huomioon mahdollisia muissa muut-

tujissa tapahtuvia samanaikaisia muutoksia.

Oppimateriaalien osalta jokseenkin mahdollinen muutos kes-

keisissä oletuksissa ei johdon arvion mukaan aiheuta tilannetta, jos-

sa kirjanpitoarvo ylittäisi käyttöarvon.

Sanoma Magazines Belgiumin osalta jokseenkin mahdollinen 

muutos keskeisissä oletuksissa ei johdon arvion mukaan aiheuta ti-

lannetta, jossa kirjanpitoarvo ylittäisi käyttöarvon.
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13. OSUUDET OSAKKUUSYRITYKSISSÄ

Osakkuusyritykset, milj. euroa 2006 2005
Tasearvo 1.1. 61,0 49,5
Osuus tuloksesta 8,4 9,8
Osingot -3,2 -1,6
Lisäykset 2,5 3,2
Vähennykset ja muut muutokset -0,6 -0,1
Muuntoerot 0,1 0,2
Tasearvo 31.12. 68,2 61,0

Osakkuusyritysten tasearvo sisältää liikearvoa 10,1 milj. euroa 

(2005: 8,3 milj. euroa). Osakkuusyrityksistä ei ole kirjaamattomia 

tappioita. 

Merkittävimmät osakkuusyritykset 2006, milj. euroa Omistusosuus, % Varat Velat Liikevaihto Voitto/tappio

SANOMA MAGAZINES

Sanoma Magazines Finland

Hansaprint * (Painaminen, Suomi) 40,0

Sanoma Magazines International

Stratosféra sr.o. * (Aikakauslehtien kustantaminen, Tshekki) 30,0

RAUTAKIRJA

Jokerit  HC ** (Urheilutoiminta, Suomi) 36,4 43,5 18,9 12,0 -1,1

* Vuoden 2006 tilinpäätöstiedot eivät saatavilla SanomaWSOY:n tilinpäätöksen valmistumiseen mennessä. 
** luvut ajalta 1.5.2005–30.4.2006 

Merkittävimmät osakkuusyritykset 2005, milj. euroa Omistusosuus, % Varat Velat Liikevaihto Voitto/tappio

SANOMA MAGAZINES

Sanoma Magazines Finland

Hansaprint  (Painaminen, Suomi) 40,0 170,2 61,4 208,4 22,7

Sanoma Magazines International

Stratosféra sr.o.  (Aikakauslehtien kustantaminen, Tshekki) 30,0 4,2 2,3 16,0 0,7

RAUTAKIRJA

Jokerit  HC * (Urheilutoiminta, Suomi) 36,4 44,3 19,0 23,3 4,9
* luvut ajalta 1.5.2004–30.4.2005 

Liiketoimet osakkuusyritysten kanssa, 
milj. euroa 2006 2005
Tavaroiden myynti osakkuusyrityksille 0,7 5,7
Palveluiden myynti osakkuusyrityksille 0,9 0,8
Tavaroiden ostot osakkuusyrityksiltä 35,1 36,2
Palveluiden ostot osakkuusyrityksiltä 17,4 17,5
Avoimet saamiset ja velat 
osakkuusyritysten kanssa, milj. euroa 2006 2005
Pitkäaikaiset saamiset osakkuusyrityksiltä 1,8 1,7
Lyhytaikaiset saamiset osakkuusyrityksiltä 2,2 2,0
Pitkäaikaiset velat osakkuusyrityksille 0,8 0,8
Lyhytaikaiset velat osakkuusyrityksille 2,0 2,2

Osakkuusyritysten kanssa tapahtuneet tavaroiden ja palveluiden 

myynnit perustuvat konsernin voimassaoleviin markkinahintoihin 

ja lainojen korot markkinakorkoihin. Pitkäaikaiset saamiset sisältä-

vät pääasiassa lainasaamisia.

Muut lähipiiritapahtumat osakkuusyritysten kanssa

Vuonna 2006 ja 2005 ei tapahtunut muita merkittäviä tapahtumia 

tai lähipiirijärjestelyitä osakkuusyritysten kanssa.
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14. MYYTÄVISSÄ OLEVAT SIJOITUKSET

Myytävissä olevat sijoitukset, milj. euroa 2006 2005
Myytävissä olevat sijoitukset, pitkäaikaiset 16,4 22,8
Myytävissä olevat sijoitukset, lyhytaikaiset 0,5
Yhteensä 16,4 23,2

Myytävissä olevat sijoitukset koostuvat pääosin osakkeista. Nämä 

sijoitukset ovat listaamattomia osakkeita, joiden käypää arvoa ei 

voida luotettavasti määrittää. Sijoitukset on kirjattu hankintame-

noon vähennettynä mahdollisilla arvonalentumisilla.

15.  MYYNTISAAMISET JA MUUT SAAMISET, 
PITKÄAIKAISET

Myyntisaamiset ja muut saamiset, 
pitkäaikaiset, milj. euroa 2006 2005
Myyntisaamiset 1,1 1,3
Siirtosaamiset 6,2 5,9
Lainasaamiset 8,9 9,6
Ennakkomaksut 0,1 0,5
Eläkevarat * 17,9 16,7
Muut saamiset 4,2 3,6
Yhteensä 38,3 37,7

Saamiset osakkuusyrityksiltä

Lainasaamiset 1,8 1,7
Ennakkomaksut 0,0
Yhteensä 1,8 1,7

* Eläkevarat, ks. liitetieto 5

Saamisten käyvät arvot eivät poikkea olennaisesti kirjanpitoarvois-

ta. Lainasaamisten korot perustuvat markkinakorkoihin ja ennalta 

määrättyihin lyhennyssuunnitelmiin. Saamisiin ei sisälly merkit-

täviä luottoriskikeskittymiä, ja tasearvot kuvaavat parhaiten sitä 

rahamäärää, joka saamisista arvioidaan kertyvän.

16. VAIHTO-OMAISUUS

Vaihto-omaisuus, milj. euroa 2006 2005
Aineet ja tarvikkeet 7,6 8,3
Keskeneräiset tuotteet 29,8 28,1
Valmiit tuotteet/tavarat 111,7 106,4
Muu vaihto-omaisuus 0,5 0,9
Ennakkomaksut 0,6 0,4
Yhteensä 150,1 144,0

Tilikaudella vaihto-omaisuudesta kirjattiin arvonalentumisia yh-

teensä 0,5 milj. euroa (2005: 1,1 milj. euroa), jolla vaihto-omaisuuden 

kirjanpitoarvoa alennettiin vastaamaan sen nettorealisointiarvoa.

17.  MYYNTISAAMISET JA MUUT SAAMISET, 
LYHYTAIKAISET 

Myyntisaamiset ja muut saamiset, 
lyhytaikaiset, milj. euroa 2006 2005
Myyntisaamiset 259,9 219,9
Siirtosaamiset 49,1 58,7
Lainasaamiset 1,5 4,2
Ennakkomaksut 21,9 26,1
Johdannaisinstrumentit 0,0
Muut saamiset 36,8 21,4
Yhteensä 369,2 330,2

Saamiset osakkuusyrityksiltä

Myyntisaamiset 1,0 0,5
Siirtosaamiset 0,1 0,1
Lainasaamiset 1,1 1,4
Yhteensä 2,2 2,0

Konserni on kirjannut tilikaudella luottotappioita myyntisaami sista 

yhteensä 5,2 milj. euroa (2005: 3,0 milj. euroa).

Saamisten käyvät arvot eivät poikkea olennaisesti kirjanpito-

arvoista. Saamisiin ei sisälly merkittäviä luottoriskikeskittymiä, ja 

tasearvo kuvaa parhaiten sitä rahamäärää, joka saamisista arvioi-

daan kertyvän.

Siirtosaamiset

Siirtosaamisten olennaisimmat erät liittyvät normaaleihin liiketoi-

mintaan kuuluviin kulujaksotuksiin sekä sisältävät mm. asiamies-

palkkiojaksotuksia.

Johdannaissopimukset

Johdannaisinstrumentit sisältävät johdannaissopimuksia, jotka 

arvostetaan taseeseen käypään arvoon. Konsernilla ei ollut avoin-

na olevia johdannaissopimuksia tilinpäätöshetkellä. Vertailuvuoden 

johdannaisten käyvät arvot esitetään liitetiedossa 27. 
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18. RAHAVARAT

Rahavarat taseessa, milj. euroa 2006 2005
Käteinen raha ja pankkitilit 74,5 78,6
Talletukset 7,0 6,4
Yhteensä 81,5 84,9

Rahojen ja pankkisaamisten talletukset sisältävät yli yön talletuk-

sia ja rahamarkkinasijoituksia, joiden maturiteetti on alle 3 kk. Tal-

letusten keskimääräinen maturiteetti on hyvin lyhyt, ja talletusten 

käypä arvo vastaa olennaisilta osin kirjanpitoarvoa.

Rahavirtalaskelman mukaiset rahavarat, 
milj. euroa 2006 2005
Rahavarat taseessa 81,5 84,9
Luotolliset sekkitilit -4,5 0,0
Yhteensä 77,1 84,9

19. OMA PÄÄOMA 

Osakepääoma ja ylikurssirahasto, 
milj. euroa

Osakkeiden määrä, 1 000 kpl

Vanhat A-
osakkeet

Nykyiset 
osakkeet * Yhteensä

Osake-
pääoma

Ylikurssi-
rahasto Yhteensä

1.1.2005 23 199 129 913 153 112 65,8 34,9 100,7
Osakeoptioiden käyttö 29 29 0,0 0,3 0,3
Osakelajien vaihto -72 72
Vaihtovelkakirjalainan vaihdot 3 786 3 786 1,6 58,6 60,2
31.12.2005 23 127 133 800 156 928 67,5 93,7 161,2

Osakeanti 2 311 2 311 1,0 1,0
Osakeoptioiden käyttö 192 192 0,1 1,7 1,8
Osakesarjojen yhdistäminen -23 127 23 127
Vaihtovelkakirjalainan vaihdot 5 526 5 526 2,4 85,5 87,9
31.12.2006 164 957 164 957 70,9 181,0 251,9
* SanomaWSOY:n A- ja B-osakesarjat yhdistettiin 7.4.2006. "Nykyiset osakkeet" sisältää myös vanhat B-osakkeet 6.4.2006 saakka. 

Lisätietoja osakesarjojen yhdistämisestä ja siihen liittyneestä osakeannista tilinpäätöksen kohdasta Osakkeet ja osakkeenomistajat.

Osakkeiden enimmäismäärä on 840 miljoonaa kappaletta kuiten-

kin siten, että yrityksen enimmäisosakepääoma on yhteensä 300,0 

milj. euroa (2005: enimmäismäärä A-osakkeiden osalta 120 miljoo-

naa kappaletta ja B-osakkeiden osalta 720 miljoonaa kappaletta si-

ten, että enimmäisosakepääoma yhteensä 300,0 milj euroa). Osak-

keilla ei ole nimellisarvoa. Kirjanpidollinen vasta-arvo on 0,43 euroa 

osakkeelta. Kaikki osakkeet on maksettu täysimääräisesti. Konsernil-

la ei ole hallussaan omia osakkeita tilikauden lopussa.

Muuntoerot

Muuntoerot sisältävät ulkomaisten yhtiöiden tilinpäätösten muun-

tamisesta syntyneet muuntoerot sekä muuntoerot konsernin sisäi-

sistä lainoista, joiden katsotaan olevan osa nettosijoitusta ulkomai-

seen tytäryhtiöön.

Muut rahastot

Muut rahastot sisältävät vaihtovelkakirjalainasta erotetun oman 

pääoman osuuden. Vaihtovelkakirjalainaa on kuvattu tarkemmin 

liitetiedossa 22.
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20. OSAKEOPTIOT
SanomaWSOY:llä on käytössä kaksi optio-ohjelmaa: ylimääräisen 

yhtiökokouksen 21.8.2001 valtuutuksen nojalla käyttöönotettu 

Optiojärjestelmä 2001 ja varsinaisen yhtiökokouksen 30.3.2004 val-

tuutuksen nojalla käyttöönotettu Optiojärjestelmä 2004. Optioita 

jaetaan hallituksen päätöksen mukaisesti SanomaWSOY-konsernin 

johtohenkilöille.

Kumpaankin järjestelmään kuuluu enintään 4 500 000 optio-

oikeutta, joista jokainen oikeuttaa yhteen SanomaWSOY:n osakkee-

seen. 2001-optiot on jaettu kolmessa vaiheessa vuosien 2001–2002 

(optiotunnus 2001A), 2002–2003 (2001B) ja 2003–2004 (2001C) 

vaihteissa. Vastaavasti 2004-optiot on jaettu kolmessa vaihees-

sa vuosien 2004–2005 (optiotunnus 2004A), 2005–2006 (2004B) 

ja 2006–2007 (2004C) vaihteissa. Jokaisella optiotunnuksella on 

oikeus merkitä enintään 1 500 000 optio-oikeutta. Optioilla tapah-

tuva osakkeen merkintähinta on kummankin optiojärjestelmän 

ehtojen mukaisesti kaikissa vaiheissa SanomaWSOY:n osakkeen kes-

kikurssi kunkin vuoden marras–joulukuussa lisättynä 20 %:lla (en-

nen vuotta 2006 B-osake). Merkintähinnasta vähennetään vuosit-

tain jaettu osinko. 2001A-optiot otettiin kaupankäynnin kohteek-

si Helsingin Pörssin päälistalle 1.11.2004, 2001B-optiot 1.11.2005 ja 

2001C-optiot 1.11.2006.

Jakamattomat ja yhtiölle palautuneet optiot joko mitätöidään 

tai varastoidaan SanomaWSOY:n kokonaan omistamalle tytäryhti-

ölle, Lastannet Oy:lle, käytettäväksi myöhemmin SanomaWSOY:n 

hallituksen päätösten mukaisesti. Jakamattomat ja yhtiölle palau-

tuneet 2001A-, 2001B- ja 2001C-optiot on mitätöity.

Tarkemmat tiedot optioista on esitetty alla. Tiedot johdon omis-

tuksista on esitetty liitetiedossa 31. Muutokset johdon omistuksissa 

tilikauden aikana esitetään sisäpiirirekisterissä konsernin internet-

sivuilla osoitteessa www.sanomawsoy.fi.

Optiot Optiojärjestelmä 2001 Optiojärjestelmä 2004
Perustiedot 2001A 2001B 2001C 2004A 2004B 2004C
Optioiden maksimimäärä, kpl 1 500 000 1 500 000 1 500 000 1 500 000 1 500 000 1 500 000
Merkittäviä osakkeita per optio, kpl 1 1 1 1 1 1
Alkuperäinen merkintähinta, euroa 12,74 11,50 19,61 19,92 23,25 25,21
Osinko-oikaisu Kyllä Kyllä Kyllä Kyllä Kyllä Kyllä

Merkintähinta 31.12.2003, euroa * 11,83 11,10 19,61 --- --- ---
Merkintähinta 31.12.2004, euroa * 10,83 10,10 18,61 19,92 --- ---
Merkintähinta 31.12.2005, euroa * 10,03 9,30 17,81 19,12 23,25 ---
Merkintähinta 31.12.2006, euroa * 9,13 8,40 16,91 18,22 22,35 25,21
Merkintäaika alkaa, pvm (vapautuminen) 1.11.2004 1.11.2005 1.11.2006 1.11.2007 1.11.2008 1.11.2009
Merkintäaika päättyy, pvm (raukeaminen) 30.11.2007 30.11.2008 30.11.2009 30.11.2010 30.11.2011 30.11.2012
Jäljellä oleva juoksuaika 31.12.2006, vuotta 0,9 1,9 2,9 3,9 4,9 5,9
Henkilöitä 31.12.2006 29 95 155 194 205 238

* Merkintähinnasta vähennetään vuosittain jaettu osinko. Tilikaudelta 2005 maksettiin osinkoa 0,90 euroa osakkeelta (täsmäytyspäivä 
6.4.2006). Tilikaudelta 2004 maksettiin osinkoa 0,80 euroa osakkeelta (täsmäytyspäivä 15.4.2005). Tilikaudelta 2003 maksettiin osinkoa 
1,00 euroa osakkeelta (täsmäytyspäivä 2.4.2004).
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Optiot     Optiojärjestelmä 2001 Optiojärjestelmä 2004
Muutokset 2006 2001A 2001B 2001C 2004A 2004B 2004C Yhteensä

Jaetut 1.1. 691 000 1 112 100 1 172 500 1 145 600 1 135 300 0 5 256 500
Palautuneet 1.1. 76 000 59 400 77 600 13 400 0 0 226 400
Mitätöidyt 1.1. 885 000 447 300 405 100 0 0 0 1 737 400
Osakkeiksi merkityt 1.1. 7 300 21 850 0 0 0 0 29 150
Ulkona 1.1. 607 700 1 030 850 1 094 900 1 132 200 1 135 300 0 5 000 950
Varastossa 1.1. 0 0 0 367 800 364 700 1 500 000 2 232 500

Tilikaudella jaetut 0 0 0 0 13 000 1 267 100 1 280 100
Tilikaudella palautuneet 0 0 10 400 28 000 28 200 0 66 600
Tilikaudella mitätöidyt 0 0 0 0 0 0 0
Tilikaudella osakkeiksi merkityt 122 046 69 976 0 0 0 0 192 022
Merkintäjakson vaihdolla painotettu 
osakkeen keskikurssi, euroa 20,19 * 20,19 * 21,00 ** --- --- --- ---
Tilikaudella rauenneet 0 0 0 0 0 0 0

Jaetut 31.12. 691 000 1 112 100 1 172 500 1 145 600 1 148 300 1 267 100 6 536 600
Palautuneet 31.12. 76 000 59 400 88 000 41 400 28 200 0 293 000
Mitätöidyt 31.12. 885 000 447 300 405 100 0 0 0 1 737 400
Osakkeiksi merkityt 31.12. 129 346 91 826 0 0 0 0 221 172
Ulkona 31.12. 485 654 960 874 1 084 500 1 104 200 1 120 100 1 267 100 6 022 428
Varastossa 31.12. 0 0 10 400 395 800 379 900 232 900 1 019 000

Jaetuista optioista sitouttavia 31.12.2006 *** 0 0 0 1 104 200 1 120 100 1 267 100 3 491 400
* SanomaWSOY:n osakkeen vaihdolla painotettu keskikurssi vuonna 2006.
** SanomaWSOY:n osakkeen vaihdolla painotettu keskikurssi marras–joulukuussa 2006.
*** Sitouttamisajanjakso alkaa option myöntämishetkestä ja päättyy merkintäajan alkamiseen.

Käyvän arvon määrittäminen

Optioiden käypä arvo on määritetty Black–Scholes-optiohinnoittelu-

mallilla. Optioille määritellään niiden myöntämishetkellä käypä ar-

vo, joka kirjataan henkilöstökuluihin optioiden sitouttamisajanjak-

solle. Myöntämishetki on hallituksen päätöspäivä. IFRS-säännösten 

mukaisesti niitä optioita, jotka on myönnetty ennen 7.11.2002, ei ole 

kirjattu kuluksi tilinpäätökseen. Tämän mukaisesti SanomaWSOY-

konsernin 2001A-optioille ei ole määritelty käypää arvoa. Tilikaudel-

la 2006 optioiden vaikutus konsernin tulokseen on 5,4 milj. euroa 

(2005: 4,6 milj. euroa).

Black–Scholes-mallin 
keskeisimmät oletukset 2006

Kaikki 
optiot

Jaetut optiot, kpl 1 280 100 5 845 600
Osakkeen kurssi antohetkellä * 21,3 17,0
Merkintähinta * 25,18 20,06
Korko * 3,9 % 3,5 %
Juoksuaika, vuotta * 5,9 5,9
Volatiliteetti *, ** 22,8 % 28,0 %
Palautuvat optiot * 6,9 % 6,9 %
Osinkotuotto-oletus --- ---
Käypä arvo yhteensä, euroa 6 219 923 25 572 525
* Luvut laskettu painotettuina keskiarvoina.
** Volatiliteetti on arvioitu osakkeen historiallisesta kurssivaih-
telusta käyttäen kuukausittaisia havaintoja mahdollisimman 
pitkälle option juoksuaikaa vastaavalta ajalta (SanomaWSOY 
Oyj syntyi 1.5.1999). 
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Optioiden kauden aikaiset muutokset ja
painotetut keskimääräiset merkintähinnat

2006       2005
Määrät Merkintähinta * Määrät Merkintähinta **

Jaetut 1.1. 5 256 500 16,45 4 117 700 15,44
Ulkona 1.1. 5 000 950 16,64 3 991 100 15,48

Tilikaudella jaetut 1 280 100 25,18 1 138 800 23,24
Tilikaudella palautuneet 66 600 20,18 99 800 15,44
Tilikaudella osakkeiksi merkityt 192 022 8,86 29 150 9,48
Tilikaudella rauenneet 0 --- 0 ---

Jaetut 31.12. 6 536 600 17,61 5 256 500 16,45
Ulkona 31.12. 6 022 428 18,11 5 000 950 16,64
* Merkintähintana käytetty tilikauden alussa 31.12.2005 tilannetta. Tilikauden muutoksissa huomioitu osinko-oikaisu ja käytetty 
31.12.2006 tilannetta.

** Merkintähintana käytetty tilikauden alussa 31.12.2004 tilannetta. Tilikauden muutoksissa huomioitu osinko-oikaisu ja käytetty 
31.12.2005 tilannetta.

21. VARAUKSET 

Varausten muutokset, 
milj. euroa

Uudelleen-
järjestelyvaraukset Muut Yhteensä

1.1.2006 7,8 14,4 22,2
Kurssierot 0,0 0,0
Lisäykset 3,2 10,9 14,2
Käytetyt varaukset -4,5 -7,4 -11,9
Käyttämättömien 
varausten peruutukset -0,7 -8,1 -8,7
31.12.2006 5,8 9,9 15,7

Varausten kirjanpitoarvot, milj. euroa 2006 2005
Pitkäaikaiset 7,8 12,3
Lyhytaikaiset 7,9 9,9
Yhteensä 15,7 22,2

Varausten määrät perustuvat tilinpäätöshetken parhaaseen ar-

vioon. Uudelleenjärjestelyvaraukset liittyvät pääosin Sanoma 

Magazines -liiketoimintaryhmän aikaisempien vuosien normaalei-

hin toiminnan uudelleenjärjestelyihin. Muut varaukset koostuvat 

tavaomaisista liiketoimintaan liittyvistä kuluvarauksista. Yksittäiset 

varaukset eivät ole konsernin kannalta merkittäviä.

22. KOROLLINEN VIERAS PÄÄOMA

Korollinen vieras pääoma, milj. euroa 2006 2005
Pitkäaikainen 

Lainat rahoituslaitoksilta 9,3 5,2
Vaihtovelkakirjalaina 89,1
Eläkelainat 2,8 8,1
Rahoitusleasingvelat 29,8 22,9
Muut velat 2,4 6,7
Yhteensä 44,2 132,0

Lyhytaikainen 

Lainat rahoituslaitoksilta 372,7 367,9
Vaihtovelkakirjalaina 2,4
Eläkelainat 5,3 5,3
Yritystodistukset 426,3 419,1
Rahoitusleasingvelat 3,1 1,8
Muut velat 10,0 2,6
Yhteensä 819,7 796,8

Yhteensä 863,9 928,7

Korollisten velkojen käyvät arvot eivät poikkea olennaisesti kirjan-

pitoarvoista vaihtovelkakirjalainaa lukuun ottamatta.

Lainat rahoituslaitoksilta

SanomaWSOY-konsernin lainat rahoituslaitoksilta ovat pääasias-

sa rahoituslimiittejä, joiden duraatio on alle kaksi vuotta. Ne lai-

nat,  joiden lyhentämissuunnitelmaa ei ole etukäteen määritelty, on 

esitetty kokonaisuudessaan pitkäaikaisessa vieraassa pääomassa. 

Lainat on arvostettu taseessa nimellisarvoon. Limiittien hoitokulut 

eivät ole jaksotetun hankintamenon kannalta merkittäviä, ja ne kir-

jataan pääsääntöisesti kuluksi lainan juoksuajalle.

Lainojen keskimääräinen korkoprosentti vaihtovelkakirjalainaa 

ja rahoitusleasingvelkoja lukuun ottamatta oli 3,1 % (2005: 2,3 %).
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Pitkäaikaiset korolliset velat 
erääntymisajoittain, milj. euroa 2006 2005
Enintään 1 vuoden kuluessa 0,5 13,8
1–2 vuoden kuluttua 5,4 93,2
2–3 vuoden kuluttua 5,8 1,9
3–4 vuoden kuluttua 6,5 1,6
Yli 4 vuoden kuluttua 25,9 21,5
Yhteensä 44,2 132,0

Vaihtovelkakirjalaina

SanomaWSOY Oyj laski liikkeelle 31.8.2001 oman pääoman ehtoi-

sen vaihtovelkakirjalainan (vaihdettava pääomalaina) ja laina otet-

tiin kaupankäynnin kohteeksi Helsingin Pörssin päälistalle 6.9.2001. 

Vaihdettava pääomalaina on luonteeltaan osakeyhtiölain 12. luvun 

tarkoittama pääomalaina.

Lainan pääasialliset ehdot:

1.  Lainan vuotuinen kiinteä korko on 5,25 %. Korkoa maksetaan vuo-

sittain, jos maksettava määrä voidaan käyttää voitonjakoon yhtiön 

ja sen konsernin viimeksi päättyneeltä tilikaudelta vahvistetta-

van taseen mukaan.

2.  Lainaehtojen mukaisesti vaihdettava pääomalaina voidaan vaih-

taa enintään 12 570 710 SanomaWSOY Oyj:n B-sarjan osakkee-

seen (osakesarjojen yhdistämisen jälkeen yhtiön osakkeeseen). 

Hallitus on määritellyt vaihtosuhteen siten, että yhden vaihdos-

sa saatavan B-osakkeen laskennallinen vaihtohinta on 30 % yli 

B-sarjan osakkeen vaihdolla painotetun keskikurssin 20.7.2001 ja 

20.8.2001 välisenä aikana Helsingin Pörssissä eli 15,91 euroa. Lai-

nan vaihtoaika alkoi 2.1.2002 ja päättyy 20.6.2007. Vaihtoaika on 

vuosittain 2.1.–30.11. 

3.  Laina-aika on 4.7.2007 saakka, jolloin laina maksetaan takaisin 

yhtenä eränä edellyttäen, että yhtiön ja sen konsernin viimeksi 

päättyneeltä tilikaudelta vahvistettavan taseen mukaiselle sido-

tulle omalle pääomalle ja muille jakokelvottomille erille jää täy-

si kate. Lainaehtojen mukaan SanomaWSOY Oyj:llä on kuitenkin 

oikeus 1.9.2004 lukien maksaa lainan pääoma kokonaisuudessaan 

ennenaikaisesti takaisin kurssiin sata (100) prosenttia lisättynä 

maksupäivään saakka kertyneillä koroilla edellyttäen, että laina-

ehdoissa tarkemmin määritellyt edellytykset täyttyvät.

4.  Pääoma, korko ja muu hyvitys saadaan maksaa yhtiön purkau-

tuessa ja yhtiön konkurssissa vain kaikkia muita velkojia huo-

nommalla etuoikeudella.

IFRS-säännösten perusteella vaihtovelkakirjalaina on yhdistelmä-

instrumentti, joka esitetään luonteensa mukaisesti jaoteltuna 

velkaan ja oman pääoman osuuteen. SanomaWSOY-konserni on 

soveltanut IAS 32- ja IAS 39 -säännöksiä 1.1.2005 alkaen, jolloin jaot-

telu on tehty. Lainan alkuperäinen vieraan pääoman komponentti 

on määritetty kirjaamalla velka käypään arvoon käyttäen vastaavan 

riskittömän velan markkinakorkoa lainan liikkeeseenlaskuhetkellä 

lisättynä konsernin riskipreemiolla. Oman pääoman komponent-

ti on määritelty lainan liikkeeseenlaskusta saadun rahamäärän ja 

velan käyvän arvon erotuksena. Oman pääoman osuus on kirjattu 

muihin rahastoihin. Kirjauksesta aiheutuneet laskennalliset verot 

on kirjattu 1.1.2005 suoraan omaan pääomaan. Alkuperäisen arvos-

tamisen jälkeen vaihtovelkakirjalaina arvostetaan tilikaudella jak-

sotettuun hankintamenoon efektiivisen koron menetelmällä. Vaih-

tovelkakirjalainan efektiivinen korko on 6,9 %.

Tilikaudella on vaihdettu yhteensä 8 792 lainaosuutta 

5 525 988 osakkeeseen. Lainapääomaa on jäljellä tilikauden lopus-

sa 2,4 milj. euroa.

SanomaWSOY:n vaihtovelkakirjalaina noteerataan Helsingin 

Pörssissä, mutta markkinat ovat epälikvidit eikä vaihtovelkakirja-

lainalle voida määritellä markkinanoteerauksien perusteella luotet-

tavaa käypää arvoa tilinpäätöshetkellä. SanomaWSOY-konsernissa 

on arvioitu käypä arvo markkinanoteerauksien jälkeinen aikaviive 

ja osakkeen kurssimuutokset huomioon ottaen. Paras arvio vaihto-

velkakirjalainan käyvästä arvosta tilikauden lopussa on noin 120 % 

(2005: noin 120 %). Tasearvoon suhteutettuna käypä arvo 31.12.2006 

on noin 2,9 milj. euroa (2005: noin 108 milj. euroa).

Yritystodistukset

SanomaWSOY Oyj:llä on kotimainen ja ulkomainen yritystodistus-

ohjelma, joilla katetaan konsernin lyhytaikaisia rahoitustarpeita. Yri-

tystodistukset jaksotetaan diskontattuun nykyarvoon ja lainanhoi-

tokulut kirjataan epäolennaisuuden perusteella heti kuluksi.

Rahoitusleasingvelat, milj. euroa 2006 2005
Vähimmäisvuokrien kokonaismäärä

Enintään 1 vuoden kuluessa 4,3 3,0
1–5 vuoden kuluttua 16,4 11,1
Yli 5 vuoden kuluttua 24,5 19,9
Yhteensä 45,3 34,0

Vähimmäisvuokrien nykyarvo

Enintään 1 vuoden kuluessa 2,5 1,8
1–5 vuoden kuluttua 11,4 7,1
Yli 5 vuoden kuluttua 19,0 15,8
Yhteensä 32,8 24,7

Tulevaisuudessa kertyvät rahoituskulut 12,4 9,4

SanomaWSOY-konsernin merkittävimmät rahoitusleasingvastuut 

liittyvät Sanoma Magazines -liiketoimintaryhmän toimitiloihin ja 

Rautakirja-liiketoimintaryhmän elokuvateatterien tiloihin.
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23. OSTOVELAT JA MUUT VELAT

Ostovelat ja muut velat, milj. euroa 2006 2005
Pitkäaikaiset

Siirtovelat 1,2 1,7
Saadut ennakot 12,3 13,8
Muut velat 22,5 10,5
Yhteensä 36,0 26,0

Pitkäaikaiset osakkuusyrityksille

Muut velat 0,8 0,8
Yhteensä 0,8 0,8

Lyhytaikaiset

Ostovelat 204,3 190,6
Siirtovelat 263,6 242,3
Saadut ennakot 180,0 155,0
Johdannaisinstrumentit 0,2
Muut velat 63,3 57,3
Yhteensä 711,2 645,2

Lyhytaikaiset osakkuusyrityksille

Ostovelat 2,0 1,9
Siirtovelat 0,0
Muut velat 0,0 0,3
Yhteensä 2,0 2,2

Yhteensä 747,3 671,3

Siirtovelat

Siirtovelkojen olennaisimmat erät sisältävät henkilöstökulujakso-

tuksia ja tekijänpalkkiovelkoja sekä tavanomaisia liiketoimintaan 

kuuluvia kulujaksotuksia. 

Johdannaissopimukset

Johdannaisinstrumentit sisältävät johdannaissopimuksia, jotka ar-

vostetaan taseeseen käypään arvoon. Konsernilla ei ollut avoinna 

olevia johdannaissopimuksia tilinpäätöshetkellä. Vertailuvuoden 

johdannaisten käyvät arvot esitetään liitetiedossa 27. 

24. VASTUUSITOUMUKSET 

Vastuusitoumukset, milj. euroa 2006 2005
Omasta puolesta annetut vastuusitoumukset

Kiinnitykset 10,5 7,3
Pantit 18,4 10,8
Muut 0,4 1,6
Yhteensä 29,4 19,8

Osakkuusyritysten puolesta annetut 
vastuusitoumukset

Takaukset 7,9 7,9
Yhteensä 7,9 7,9

Muiden puolesta annetut vastuusitoumukset

Takaukset 0,1 0,2
Yhteensä 0,1 0,2

Muut vastuut

Vastuut muista vuokrasopimuksista 
(liitetieto 25) 249,1 225,6
Rojaltit 15,9 19,2
Muut vastuut 47,2 49,6
Yhteensä 312,2 294,4

Yhteensä 349,6 322,2

Yhteisyritysten vastuusitoumukset sisältyvät konsernin vastuu-

sitoumuksiin suhteellisella yhdistelymenetelmällä omistusosuu-

den mukaisesti. Konsernin vastuusitoumukset yhteensä sisältä-

vät yhteisyritysten vastuusitoumuksia 6,9 milj. euroa (2005: 5,2 

milj. euroa).

Riita-asiat ja oikeusprosessit

SanomaWSOY-konsernilla ei ole käynnissä olennaisia riita-asioi-

ta tai oikeusprosesseja. Konsernin yhtiöillä on tavanomaiseen lii-

ketoimintaan kuuluvia satunnaisia riita-asioita tai oikeudenkäyn-

timenettelyjä, joiden lopputuloksilla konsernin johto ei arvioi ole-

van olennaista vaikutusta konsernin taloudelliseen asemaan tai 

liiketoiminnan tulokseen.

25. MUUT VUOKRASOPIMUKSET

Ei-purettavissa olevat vuokravastuut 
erääntymisajoittain, milj. euroa 2006 2005
Enintään 1 vuoden kuluessa 41,6 52,8
1–5 vuoden kuluttua 101,3 129,8
Yli 5 vuoden kuluttua 106,2 42,9
Yhteensä 249,1 225,6

Vuokravastuut sisältävät sekä toimitilavastuita että muita vuok-

rasopimuksia.
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Ei-purettavissa olevista vuokrasopimuksista 
saatavat vähimmäisvuokrat erääntymis-
ajoittain, milj. euroa 2006 2005
Enintään 1 vuoden kuluessa 1,7 2,4
1–5 vuoden kuluttua 4,0 3,5
Yli 5 vuoden kuluttua 1,4 3,0
Yhteensä 7,1 8,9

Vähimmäisvuokriin sisältyy saamisia alivuokrasopimuksista 3,6 milj. 

euroa (2005: 4,4 milj. euroa).

26. RAHOITUSRISKIEN HALLINTA 
Konsernin emoyhtiön rahoitusyksikkö vastaa keskitetysti konser-

nin rahoituksesta. Rahoitusyksikkö toimii operatiivisten yksiköi-

den vastapuolena ja hoitaa keskitetysti ulkoisen rahoituksen sekä 

vastaa rahavarojen hoidosta ja ulkoisista suojaustoimenpiteistä. 

Keskittämisen tavoitteena on ehdoiltaan joustava ja edullinen ul-

koinen rahoitus, kassanhallinnan optimointi ja kustannussäästöt 

sekä tehokas rahoitusriskien hallinta. SanomaWSOY:n hallitus on 

vahvistanut yksikön toimintaohjeet konsernin rahoituspolitiikassa. 

SanomaWSOY:n rahoitusriskejä ovat korko-, valuutta-, likviditeetti- 

ja luottoriskit. Riskienhallinnan tavoitteena on suojata konsernia 

olennaisia riskejä vastaan.

SanomaWSOY-konsernilla on vahva, vakaa ja hyvin ennustet-

tavissa oleva kassavirta, joka olennaisesti vähentää rahoitusriske-

jä. Pitkällä aikavälillä rahoitusriskejä hallitaan säilyttämällä hyvää 

luottoluokitustasoa vastaava rahoitusrakenne, jolla varmistetaan 

kustannuksiltaan edullisen rahan saatavuus. Tavoite saavutetaan 

tiiviillä yhtiön sisäisellä yhteistyöllä, toimimalla useamman pankin 

kanssa sekä aktiivisella rahoitusmarkkinoiden seurannalla.

Rahoitusriskin hallinnassa käytetään erilaisia rahoitusinstru-

mentteja, joiden käyttö, vaikutus ja markkina-arvostus ovat selke-

ästi todettavissa.

Konsernin rahoitusriskit ovat näin kokonaisuutena varsin pienet.

Korkoriski

Konsernin korkoriski muodostuu pääosin lainasalkkuun kohdistu-

vista markkinakorkojen ja marginaalien muutoksista. Korkoriskiä 

hallitaan pitämällä osa lainojen koroista kiinteä- ja osa vaihtuva-

korkoisena. Korkoriskiltä suojaudutaan lisäksi käyttämällä korko-

johdannaisia.

Lainasalkku korkokannan mukaan, milj. euroa 2006
Vaihtuvakorkoiset 723,4
Kiinteäkorkoiset 140,5  
Yhteensä 863,9

Valuuttariski

Pääosa konsernin liiketoiminnan kassavirrasta on euromääräistä. 

Euroalueen ulkopuolisten liiketoimintojen osuus liikevaihdosta on 

runsaat 10 % ja koostuu pääasiassa Venäjän ruplan, Unkarin forin-

tin sekä Tshekin korunan määräisistä myyntivaluutoista. Valuutta-

markkinoiden kehittymättömyys Venäjällä ja Itä-Euroopassa hei-

kentävät suojausmahdollisuuksia. Toimintaan liittyviltä talouspo-

liittisilta riskeiltä ei suojauduta finanssiteknisesti. Konsernin kan-

nalta olennaiset valuuttariskit suojataan. Tällä hetkellä konsernissa 

ei ole olennaisia valuuttariskejä.

Likviditeettiriski

Likviditeetti- eli maksuvalmiusriski liittyy velkojen hoitoon, inves-

tointien maksuun ja käyttöpääoman riittävyyteen. SanomaWSOY 

pyrkii minimoimaan maksuvalmiusriskinsä turvaamalla riittävän 

tulorahoituksen, ylläpitämällä riittävät lainalimiitit ja sijoitusvaran-

not sekä tasapainottamalla lainojen takaisinmaksuohjelmat eri ka-

lenterivuosille. Likviditeettiriskiä seurataan päivittäin kahden viikon 

ennusteella ja kuukausittain 12 kuukauden rullaavilla ennusteilla.

SanomaWSOY-konsernin rahoituspolitiikan mukaisesti kassa-

reservin on oltava vähintään 10 % seuraavan 12 kuukauden ennus-

tetusta liikevaihdosta. Kassareserviin lasketaan mukaan kassavarat 

sekä käyttämättömät rahoituslimiitit.

Konsernilla oli 31.12.2006 rahoitusohjelmia ja käyttämättömiä 

lainalimiittejä seuraavasti:

•  Rahoituslimiitit, 495 milj. euroa (komittoidut), 

käyttämättä 125 milj. euroa

•  Rahoituslimiitit, 300 milj. euroa (ei komittoidut), 

kokonaan käyttämättä

•  Yritystodistusohjelmat, 600 milj. euroa, 

käyttämättä 174 milj. euroa

•  Sekkitililimiitit, 43 milj. euroa, käyttämättä 38 milj. euroa

Konsernin rahoitussopimuksiin liittyy tavanomaisia kovenantteja, 

jotka koskevat mm. rahoittajien asemaa, eräitä taloudellisia tun-

nuslukuja sekä panttien ja kiinnitysten käyttöä. 

Luottoriski

SanomaWSOY:n luottoriskit liittyvät operatiiviseen liiketoimintaan.  

Konsernin rahoituspolitiikka määrittelee asiakkaiden ja muiden ra-

hoitustransaktioiden vastapuolten luottokelpoisuusvaatimukset 

sekä sijoituspolitiikan. SanomaWSOY-konsernilla ei ole merkittäviä 

luottoriskikeskittymiä, koska laaja asiakaskunta on jakautunut eri 

puolille maailmaa. Liiketoimintaan liittyvät luottoriskit ovat opera-

tiivisten yksiköiden vastuulla. 
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27. JOHDANNAISSOPIMUKSET

Nimellisarvot, milj. euroa 2006 2005
Korkojohdannaiset

Optiosopimukset

Ostetut 100,0
Asetetut 54,8

Yhteensä 154,8

Yhteensä 154,8

Käyvät arvot, milj. euroa 2006 2005
Korkojohdannaiset

Optiosopimukset

Ostetut 0,0
Asetetut -0,2

Yhteensä -0,2

Yhteensä -0,2

Johdannaissopimusten käyvät arvot kirjataan taseeseen. 

Konsernilla ei ollut avoinna olevia johdannaissopimuksia 

tilinpäätöshetkellä. 

28. MERKITTÄVIMMÄT TYTÄRYHTIÖT 

Merkittävimmät tytäryhtiöt  31.12.2006 Emoyhtiön     
omistusosuus, %

Tytärkonsernin 
emoyhtiön omistusosuus, %

Konsernin              
omistusosuus, %

SANOMA MAGAZINES

Sanoma Magazines B.V., Hollanti * 100,0 100,0
Independent Media Holding B.V., Hollanti 100,0 100,0

Aldipress

B.V. Aldipress, Hollanti 100,0

Sanoma Magazines Belgium 

Sanoma Magazines Belgium N.V., Belgia 99,9 100,0
Euro Publi Net International N.V., Belgia 100,0
N.V. Uitgevers Maatschappij, Belgia 100,0

Sanoma Magazines International 

Sanoma Magazines International B.V., Hollanti 100,0 100,0
Sanoma Budapest Kiadói Részvénytársaság, Unkari 100,0
Sanoma Hearst Romania s.r.l., Romania 65,0
Sanoma Magazines Praha sr.o., Tshekki 100,0
Sanoma Magazines Slovakia sr.o., Slovakia 100,0
OOO United Press, Venäjä 100,0

Sanoma Uitgevers

Sanoma Uitgevers B.V., Hollanti 100,0
ilse media groep B.V., Hollanti 96,3
Jonge Gezinnen B.V., Hollanti 100,0
R.C.V. Entertainment B.V., Hollanti 100,0
Sanoma Men's Magazines B.V., Hollanti 100,0
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Merkittävimmät tytäryhtiöt 31.12.2006 Emoyhtiön     
omistusosuus, %

Tytärkonsernin 
emoyhtiön omistusosuus, %

Konsernin              
omistusosuus, %

Sanoma Magazines Finland 

Sanoma Magazines Finland Oy, Helsinki * 100,0 100,0
Suomen Rakennuslehti Oy, Helsinki 60,0 60,0

SANOMA

Sanoma Osakeyhtiö, Helsinki * 100,0 100,0
AS Infesto, Viro 100,0
Esmerk Limited, Iso-Britannia 90,0
Esmerk Oy, Helsinki 90,0
Helsingin Sanomat Oy, Helsinki 100,0 100,0
Ilta-Sanomat Oy, Helsinki 100,0 100,0
Lehtikuva Oy, Helsinki 100,0 100,0
Sanoma Data Oy, Helsinki 100,0 100,0
Sanoma Kaupunkilehdet Oy, Helsinki 100,0 100,0
Sanoma Lehtimedia Oy, Anjalankoski 100,0 100,0
Sanomapaino Oy, Helsinki 100,0 100,0
Taloussanomat Oy, Helsinki 90,0 90,0

SANOMAWSOY EDUCATION AND BOOKS

Werner Söderström Osakeyhtiö, Helsinki * 100,0 100,0
SW Invest B.V., Hollanti 100,0 100,0
AAC Global Oy, Helsinki 51,0 51,0
Bertmark A/S Danmark, Tanska 100,0
Bertmark Norge AS, Norja 100,0
Bertmarks Förlag AB, Ruotsi 100,0
Láng Kiado és Holding Zrt., Unkari 75,0
L.C.G. Malmberg B.V., Hollanti 100,0
SanomaWSOY Education B.V., Hollanti 100,0
Uitgeverij Van In N.V., Belgia 100,0
Weilin+Göös Oy, Helsinki 100,0 100,0
WS Bookwell Oy, Porvoo 100,0 100,0
WSOY Oppimateriaalit Oy, Helsinki 100,0 100,0
Young Digital Poland S.A., Puola 55,1 55,1

SWELCOM 

SWelcom Oy, Helsinki * 100,0 100,0
SW Television Oy, Helsinki 95,3 95,3

RAUTAKIRJA

Rautakirja Oy, Vantaa * 100,0 100,0
Apollo Raamatud AS, Viro 100,0
D+J Arena Hamburg GmbH, Saksa 100,0
Finnkino Oy, Vantaa 100,0 100,0
AS Forum Cinemas, Viro 100,0
AS Forum Cinemas Home Entertainment, Viro 85,0
SIA Forum Cinemas, Latvia 90,0
SIA Forum Cinemas Home Entertainment, Latvia 85,0
UAB Forum Cinemas, Liettua 90,0
UAB Forum Cinemas Home Entertainment, Liettua 85,0
Hiparion Distribution S.A., Romania 97,8 99,0
UAB Impress Teva, Liettua 51,0 51,0
AS Lehepunkt, Viro 100,0 100,0
UAB Lietuvos Spauda Vilniaus Agentura, Liettua 100,0 100,0
R Kiosk Eesti AS, Viro 100,0 100,0
Suomalainen Kirjakauppa Oy, Helsinki 100,0 100,0
* Tytärkonsernin emoyhtiö
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29. YHTEISYRITYKSET
Yhteisyritykset on sisällytetty konsernitilinpäätökseen suhteellisel-

la yhdistelymenetelmällä omistusosuuden mukaisesti. Yritysten yh-

teenlasketut varat, velat, liikevaihto ja nettotulos on esitetty seuraa-

vassa taulukossa konserniin sisältyvän osuuden mukaisesti. Henki-

löstön osalta on esitetty yhtiöiden koko henkilöstömäärä. 

Yhteisyritykset, milj. euroa 2006 2005
Pitkäaikaiset varat 9,4 5,6
Lyhytaikaiset varat 49,5 37,9
Pitkäaikaiset velat 3,3 3,6
Lyhytaikaiset velat 33,4 22,7
Nettovarat 22,2 17,2
Tuotot 121,2 101,3
Kulut 108,5 88,1
Tilikauden nettotulos 12,8 13,2

Henkilöstö keskimäärin vuoden lopussa 
(kokoaikaisiksi muutettuna) 2 172 1 643

Merkittävimmät yhteisyritykset  
31.12.2006

Konsernin 
omistusosuus, %

SANOMA MAGAZINES

Independent Media Holding B.V.

OOO Alpina Business Books, Venäjä 50,0
ZAO Business News Media, Venäjä 33,3
OOO Fashion Press, Venäjä 50,0
OOO Publishing House Independent Media, 
Ukraina 50,0

Sanoma Magazines International

Adria Media Holding GmbH, Itävalta 50,0
Hearst-Sanoma Budapest Kft, Unkari 50,0
Sanoma Bliasak Bulgaria A.D., Bulgaria 50,0

Sanoma Uitgevers

AKN CV, Hollanti 25,0

Sanoma Magazines Finland 

Egmont Kustannus Oy Ab, Tampere 50,0

RAUTAKIRJA

Narvesen Baltija SIA, Latvia 50,0
SIA Preses Apvieniba, Latvia 49,3
SIA Preses Serviss, Latvia 49,3

30. LÄHIPIIRITAPAHTUMAT 
SanomaWSOY-konsernin lähipiiriin luetaan tytäryritykset, osak-

kuusyritykset ja yhteisyritykset sekä hallituksen jäsenet, toimi-

tusjohtaja, liiketoimintaryhmien toimitusjohtajat ja muut johto-

ryhmän jäsenet. Johdon palkat ja kompensaatiot esitetään liite-

tiedossa 31. Liiketoimet osakkuusyritysten kanssa ja merkittävim-

mät osakkuusyritykset esitetään liitetiedossa 13. Tytäryhtiö- ja 

yhteisyritystapahtumia ei esitetä lähipiiritietoina, koska ne elimi-

noituvat konsolidoitaessa. Yhteisyritykset on käsitelty suhteellisel-

la yhdistelytekniikalla. Yhteisyritysten toisten osapuolten tapahtu-

mia ei myöskään eritellä lähipiiritapahtumina, koska toiset osak-

kaat eivät yhteishallintasopimuksen mukaisesti kuulu lähipiiriin. 

Merkittävimmät tytäryhtiöt luetellaan liitetiedossa 28 ja merkit-

tävimmät yhteisyritykset liitetiedossa 29. SanomaWSOY-konser-

nissa lähipiirisäännösten piiriin kuuluu lisäksi eläkesäätiöitä, sai-

rauskassa ja henkilöstörahastoja. Eläkesäätiöitä lukuunottamatta 

tapahtumat näiden tahojen kanssa eivät ole merkittäviä. Eläkesää-

tiöitä kuvataan tarkemmin laadintaperiaatteissa ja eläkekirjaukset 

esitetään liitetiedossa 5.

SanomaWSOY-konsernilla ei ole muita merkittäviä yhtiöitä, joi-

den kanssa lähipiirisuhteet täyttyisivät ja/tai olennaisia tapahtu-

mia esiintyisi.  
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31. JOHDON KOMPENSAATIOT, ETUUDET JA OMISTUKSET

Johdon palkat, palkkiot 
ja omistukset toimi-
elinkohtaisesti, 2006

Palkat/ 
palkkiot 

(1 000 euroa) Osakkeet, kpl

Optioiden 
kulukirjaus 

(1 000 euroa)

Osakeoptiot, kpl

2001A 2001B 2001C 2004A 2004B 2004C
Toimitusjohtaja

Hannu Syrjänen 772 23 142 50 000 50 000 50 000 50 000 50 000 50 000

Hallitus 

Jaakko Rauramo, 
puheenjohtaja 1 706 51 372 100 000 100 000

Sari Baldauf,
varapuheenjohtaja 74 7 000
Robert Castrén 57 127 845
Jane Erkko 57 248 213
Paavo Hohti 57 824
Sirkka Hämäläinen-
Lindfors 59 200
Seppo Kievari 57 5 000 30 000 30 000 20 000
Robin Langenskiöld 57 12 273 371
Sakari Tamminen 57 1 200
Yhteensä * 2 951 399

Johtoryhmä

Eija Ailasmaa 6 088 30 000 30 000 30 000 37 000 37 000 37 000
Nils Ittonen 50 000 30 000 30 000 30 000 30 000 30 000 30 000
Erkki Järvinen 30 000 37 000 37 000 37 000
Jorma Kaimio 
(30.9.2006 saakka) 10 000 30 000 30 000 34 000 17 000
Jacques Eijkens 
(1.10.2006 alkaen) 10 000 10 000 34 000
Tapio Kallioja 1 600 30 000 30 000 30 000 34 000 34 000 34 000
Mikael Pentikäinen 30 000 37 000 37 000 37 000
Kerstin Rinne 1 199 30 000 30 000 30 000 30 000 30 000
Matti Salmi 12 000 30 000 30 000 30 000 30 000
Yhteensä * 2 478 1 176
* Palkoissa ja palkkioissa on mukana ne palkat ja palkkiot, jotka on maksettu näistä tehtävistä tilikauden aikana niitä hoitaneille 
henkilöille. Palkat sisältävät luontoisedut. Optioiden kulukirjaus sisältää kulukirjauksen jäsenyyden ajalta. Konsernilla ei ole avoimia 
saamisia tai velkoja johdolta.



Johdon palkat, palkkiot 
ja omistukset toimi-
elinkohtaisesti, 2005

Palkat/ 
palkkiot 

(1 000 euroa) 
A-osakkeet, 

kpl

 
B-osakkeet, 

kpl 2001A 2001B 2001C 2004A 2004B 2004C
Toimitusjohtaja

Hannu Syrjänen 819 23 142 50 000 50 000 50 000 50 000 50 000

Hallitus 

Jaakko Rauramo, 
puheenjohtaja 992 2 452 48 694 100 000 100 000

Sari Baldauf, 
varapuheenjohtaja 
(12.4.2005 alkaen) 65  7 000
Robert Castrén 53 7 040 12 832
Jane Erkko 52 43 808 200 024
Paavo Hohti 
(varapuheenjohtaja 
11.4.2005 saakka) 54 824
Sirkka Hämäläinen-
Lindfors 53
Seppo Kievari 52 5 000 30 000 30 000 20 000
Robin Langenskiöld 53 1 119 604 6 577 712
Sakari Tamminen 53 700
Yhteensä * 2 246 523

Johtoryhmä

Eija Ailasmaa 80 6 000 30 000 30 000 30 000 37 000 37 000
Nils Ittonen 50 000 30 000 30 000 30 000 30 000 30 000
Erkki Järvinen 30 000 30 000 37 000 37 000
Jorma Kaimio 14 480 10 000 30 000 30 000 34 000 17 000
Tapio Kallioja 1 600 30 000 30 000 30 000 34 000 34 000
Mikael Pentikäinen 30 000 37 000 37 000
Kerstin Rinne 1 199 30 000 30 000 30 000 30 000
Matti Salmi 12 000 30 000 30 000 30 000
Yhteensä * 2 868 1 020
* Palkoissa ja palkkioissa on mukana ne palkat ja palkkiot, jotka on maksettu näistä tehtävistä tilikauden aikana niitä hoitaneille henkilöil-
le. Palkat sisältävät luontoisedut. Optioiden kulukirjaus sisältää kulukirjauksen jäsenyyden ajalta. Konsernilla ei ole avoimia saamisia tai 
velkoja johdolta.

Tilikaudenaikaiset muutokset osake- ja optio-omistuksissa löyty-

vät SanomaWSOY:n sisäpiirirekisteristä konsernin internetsivuilta 

osoitteessa www.sanomawsoy.fi.

SanomaWSOY:n osakesarjat yhdistettiin 7.4.2006. Lisätietoja 

osakesarjojen yhdistämisestä saa tilinpäätöksen kohdasta Osak-

keet ja osakkeenomistajat. 

Muut johdon etuudet

Hallituksen puheenjohtaja Jaakko Rauramo jäi eläkkeelle 1.12.2006. 

Hannu Syrjäsen toimitusjohtajasopimuksen mukaan hän siirtyy 

eläkkeelle täytettyään 60 vuotta, ellei erikseen toisin sovita, ja hä-

nen eläkkeensä on noin 60 % eläkepalkasta. Toimitusjohtajan irti-

sanomisaika on kuusi kuukautta ja erokorvauksena maksetaan 18 

kuukauden rahapalkkaa vastaava summa. Erokorvaukseen liittyy 

määräaikainen kilpailukielto. 

Muiden SanomaWSOY:n johtoryhmän jäsenten eläkeikä on 

pääsääntöisesti 60 vuotta ja eläke noin 60 % eläkepalkasta. Hei-

dän irtisanomisaikansa on kuusi kuukautta ja erokorvauksena mak-

setaan 12 kuukauden palkkaa vastaava summa. Erokorvaukseen liit-

tyy määräaikainen kilpailukielto.
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Optioiden 
kulukirjaus 

(1 000 euroa)

Osakeoptiot, kpl
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32.  TILINPÄÄTÖKSEN  JÄLKEISET TAPAHTUMAT
SanomaWSOY:n johto ei ole saanut tietoonsa tilinpäätöksen jälkeen 

sellaisia merkittäviä tapahtumia, joiden oikaisuilla olisi ollut olen-

naista vaikutusta tilinpäätöksen laskelmiin. Tilikauden päättymisen 

jälkeen ei ole myöskään tapahtunut sellaisia merkittäviä asioita, joil-

la olisi olennaista vaikutusta konsernin taloudelliseen asemaan.



Tunnuslukujen laskentakaavat

Oman pääoman tuotto (ROE), %   = Tilikauden tulos 
x 100

  Oma pääoma yhteensä (kuukausitaseiden keskiarvo)

Sijoitetun pääoman tuotto (ROI), %  = Tulos ennen veroja + korko- ja muut vieraan pääoman rahoituskulut 
x 100

  Taseen loppusumma - korottomat velat (kuukausitaseiden keskiarvo)

Omavaraisuusaste, % = Oma pääoma yhteensä  
x 100

  Taseen loppusumma - saadut ennakot 

Velkaantumisaste (Gearing), % = Korolliset velat - rahavarat 
 x 100

  Oma pääoma yhteensä

Tulos / osake (EPS) = Emoyhtiön osakkeenomistajille kuuluva tilikauden tulos

  Ulkona oleva osakeantioikaistu osakemäärä keskimäärin

Liiketoiminnan rahavirta / osake = Liiketoiminnan rahavirta

  Ulkona oleva osakeantioikaistu osakemäärä keskimäärin

Oma pääoma / osake = Emoyhtiön osakkeenomistajille kuuluva oma pääoma

  Ulkona oleva osakeantioikaistu osakemäärä tilinpäätöspäivänä

Osinko tuloksesta, % = Osinko / osake  
x 100

  Tulos / osake 

Osakekannan markkina-arvo = Ulkona oleva osakemäärä tilinpäätöspäivänä x 

  viimeinen  kaupantekokurssi tilinpäätöspäivänä 

Efektiivinen osinkotuotto, % = Osinko / osake   
x 100

  Viimeinen kaupantekokurssi tilinpäätöspäivänä

Hinta / voitto -suhde (P/E) = Viimeinen kaupantekokurssi tilinpäätöspäivänä

  Tulos / osake 
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Osakkeet ja osakkeenomistajat

Osakkeen perustiedot

SanomaWSOY:n yhtiöjärjestyksen mukaan vähimmäisosakepää-

oma on 50 000 000 euroa ja enimmäisosakepääoma 300 000 000 

euroa. Osakepääomaa voidaan korottaa tai alentaa näissä rajoissa 

yhtiöjärjestystä muuttamatta.

Vuoden 2006 lopussa SanomaWSOY:n rekisteröity osakepää-

oma oli 70 931 532,79 euroa ja osakkeiden lukumäärä 164 957 053 

kappaletta.

SanomaWSOY:n osake ja yhtiön 2001-optiojärjestelmään kuu-

luvat optiot on listattu Helsingin Pörssin Pohjoismaisella listalla, 

Kulutustavarat ja -palvelut -toimialalla. Kullakin SanomaWSOY:n 

osakkeella on yksi ääni ja yhtäläiset osakasoikeudet. Osakkeen kir-

janpidollinen vasta-arvo on 0,43 euroa.

SanomaWSOY:n osake (SWS1V) kuuluu Helsingin Pörssin Kulu-

tustavarat ja -palvelut -toimialaindeksiin sekä OMX Helsinki Cap-, 

OMX Helsinki- ja OMXH25 Open -indekseihin. Yhtiön osake on mu-

kana myös Dow Jones STOXX-indekseissä (600, Small 200 ja me-

diasektori).

SanomaWSOY:n osake on ollut listattuna 1.5.1999 alkaen. Yh-

tiön osakkeet kuuluvat Suomen Arvopaperikeskuksen arvo-osuus-

järjestelmään. Vuoden 2006 lopussa yhtiöllä oli 16 782 osakkeen-

omistajaa. Ulkomaisten omistajien hallussa oli tällöin 10,89 (8,97) 

% osakkeista ja niiden tuottamista äänistä. SanomaWSOY ei omis-

tanut vuoden lopussa omia osakkeitaan.

Osakkeiden kaupankäyntitunnukset Osakkeet 2001A-optiot 2001B-optiot 2001C-optiot

Helsingin Pörssi SWS1V SWS1VEW101 SWS1VEW201 SWS1VEW301
Startel SWS1V SWS1VEW101 SWS1VEW201 SWS1VEW301
Bloomberg SWS1V FH SWS1V101 FH SWS1V201 FH SWS1V301 FH
Reuters SWS1V.HE SWS1VEW101.HE SWS1EW201.HE SWS1EW301.HE

Osakesarjojen yhdistäminen

Varsinainen yhtiökokous päätti 3.4.2006 SanomaWSOY:n osake-

sarjojen yhdistämisestä, yhdistämiseen liittyvästä A-osakkeiden 

omistajille suunnatusta osakeannista ja yhtiöjärjestyksen muu-

toksista. 

Aikaisemmin SanomaWSOY:llä oli kaksi osakesarjaa: A (20 ään-

tä) ja B (yksi ääni). Kaikki osakkeet oikeuttivat samansuuruiseen 

osinkoon. Osakesarjojen yhdistämisen jälkeen SanomaWSOY:llä 

on vain yksi osakesarja, jonka kaikki osakkeet tuottavat yhtäläiset 

ääni- ja osakasoikeudet.

Osakesarjojen yhdistäminen toteutettiin yhtiöjärjestyksen 

muutoksilla, joilla mm. osakkeiden väliset äänivaltaerot poistet-

tiin. Uusi yhtiöjärjestys merkittiin kaupparekisteriin 7.4.2006, jol-

loin myös Sanoma WSOY:n A- ja B-osakkeet yhdistettiin arvo-osuus-

järjestelmässä yhdeksi osakesarjaksi. Kaupankäynti tällä osakkeella 

alkoi Helsingin Pörssissä 10.4.2006.

Hyvityksenä osakesarjojen yhdistämisestä johtuvasta A-osak-

keiden äänivallan pienentymisestä yhtiön osakepääomaa korotet-

tiin A-osakkeiden omistajille suunnatulla osakeannilla. A-osakkeen 

omistaja sai osakeannissa yhden merkintäoikeuden kutakin omis-

tamaansa A-osaketta kohden. Kutakin kymmentä omistamaansa 

merkintäoikeutta kohden merkintäoikeuksien haltijalla oli oikeus 

merkitä yksi uusi osake. Uusien osakkeiden merkintäaika oli 11.4.–

10.5.2006. 

Merkintäoikeudet olivat kaupankäynnin kohteena Helsingin 

Pörssin päälistalla 11.4.–3.5.2006. Osakeannissa merkityt uudet 

osakkeet otettiin kaupankäynnin kohteeksi Helsingin Pörssin pää-

listalle 11.5.2006 arvo-osuuslajina väliaikaisosakkeet ”SanomaWSOY 

Uudet”. Osakeannissa merkityt uudet osakkeet yhdistettiin arvo-

osuusjärjestelmässä varsinaiseen osakelajiin 17.5.2006, ja kaupan-

käynnin kohteena Helsingin Pörssissä on ollut 18.5.2006 alkaen vain 

yksi osakesarja, SWS1V.

Osakeannissa laskettiin liikkeelle 2 311 461 uutta osaketta, joiden 

kirjanpidollinen vasta-arvo on 0,43 euroa osakkeelta. Osakeannin 

seurauksena yhtiön osakepääoma nousi 993 928,23 eurolla. 
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Osakkeiden määrä 31.12.2006
Määrä 31.12.2006 164 957 053
Osakkeiden osakeantioikaistu määrä keskimäärin 159 154 715

Osakkeiden määrä lisättynä lainaosuuksilla ja optioilla*

Ulkona olevien osakkeiden lukumäärä 31.12.2006 164 957 053
Vaihdettava pääomalaina 2001 150 849
2001A-optiot 485 654
2001B-optiot 960 874
2001C-optiot 1 084 500
2004A-optiot 1 104 200
2004B-optiot 1 120 100
2004C-optiot 1 267 100
Ulkona olevien osakkeiden lukumäärä mukaan lukien lainaosuudet ja optiot 171 130 330
* Edellyttäen, että kaikki vaihdettavan pääomalainan lainaosuudet ja jaetut optio-oikeudet vaihdetaan osakkeiksi.

Jos kaikki liikkeellä olevat optio-oikeudet merkittäisiin ja koko jäljel-

lä oleva pääomalaina vaihdettaisiin osakkeiksi, jaettujen optioiden 

ja vaihtovelkakirjalainan perusteella merkittävät osakkeet olisivat 

3,6 % SanomaWSOY:n osakkeista ja äänistä vaihdon jälkeen.

Jos huomioon otetaan myös varastoidut 2004A-, 2004B- ja 

2004C-optiot, optio-ohjelmien ja vaihdettavan pääomalainan yh-

teinen mahdollinen laimennusvaikutus 31.12.2006 olisi 7 192 277 osa-

ketta eli 4,2 % vaihdon jälkeisistä osakkeista ja äänistä.

Merkittävät muutokset osakkeenomistuksessa 

Vuoden 2006 aikana SanomaWSOY:n suurimpiin omistajiin kuu-

lunut Patricia Seppälän kuolinpesä purettiin. Kuolinpesän osake-

omistus jaettiin tasan kuolinpesän osakkaiden, Robin Langenskiöl-

din ja Rafaela Seppälän, kesken. Heidän omistuksensa yhtiön osa-

kepääomasta ja äänistä nousivat yli yhden kahdeskymmenesosan 

(1/20). 

SanomaWSOY liputti osakesarjojen yhdistämisen ja suunna-

tun osakeannin seurauksena Aatos Erkon ja hänen hallinnoimi-

ensa yhtiöiden sekä Alfred Kordelinin Yleisen Edistys- ja Sivistys-

rahaston että Suomen Kulttuurirahaston omistusosuuksien muu-

toksista. Aatos Erkon yhteenlaskettu osuus SanomaWSOY:n kaikista 

äänistä laski alle yhden neljäsosan (1/4) ja hänen henkilökohtai-

nen osuutensa yhtiön kaikkien osakkeiden tuottamista äänistä las-

ki alle yhden viidesosan (1/5). Alfred Kordelinin Yleisen Edistys- ja 

Sivistysrahaston osuus sekä Suomen Kulttuurirahaston osuus 

yhtiön osakkeiden tuottamista äänistä laski alle yhden kahdeskym-

menesosan (1/20).

Hallituksen valtuudet

Varsinainen yhtiökokous 3.4.2006 valtuutti SanomaWSOY:n halli-

tuksen päättämään yhden vuoden kuluessa yhtiökokouksesta osa-

kepääoman korottamisesta yhdellä tai useammalla uusmerkin-

nällä, yhden tai useamman vaihtovelkakirjalainan ottamisesta ja/

tai optio-oikeuksien antamisesta. Näiden uusien osakkeiden tu-

lee olla B-sarjan osakkeita tai niitä vastaavia, ja niiden yhteenlas-

kettu lukumäärä saa olla enintään 31 397 736 kappaletta. Yhtiön 

osakepääomaa voidaan korottaa yhteensä enintään 13 501 026,48 

eurolla. Hallituksen ehdotuksen mukaisesti henkilöstökannusteet 

on rajattu valtuutuksen ulkopuolelle.

SanomaWSOY:n hallitus ei käyttänyt valtuutustaan vuoden 

2006 aikana.

Hallituksella ei ollut tilikauden lopussa valtuutusta omien osak-

keiden hankkimiseen tai luovuttamiseen.

Osakassopimukset

Yhtiön hallituksen tiedossa ei ole yhtiön osakkeiden omistukseen ja 

äänivallan käyttöön liittyviä voimassaolevia sopimuksia.

Johdon osakkeenomistus

Hallituksen jäsenten, toimitusjohtajan sekä heidän määräysvallas-

saan arvopaperimarkkinalain 1 luvun 5 §:ssä tarkoitetulla tavalla 

olevien yhteisöjen yhteenlaskettu osuus yhtiön osakkeista ja niiden 

tuottamista äänistä 31.12.2006 oli 7,72 (5,13) %. Jos kaikki vaihdetta-

van pääomalainan lainaosuudet sekä liikkeellä olevat ja varastoidut 

optiot merkitään ja hallituksen jäsenet käyttävät kaikki merkintäoi-

keutensa, hallituksen jäsenten ja toimitusjohtajan (määräysvaltayh-

teisöineen) yhteenlaskettu osuus yhtiön kaikista vaihdon jälkeisistä

osakkeista ja niiden tuottamista äänistä olisi 7,74 % edellyttäen, 

ettei muita muutoksia tapahdu. 

Tarkemmat tiedot hallituksen ja johtoryhmän jäsenten omis-

tuksista on esitetty liitetiedossa 31 sekä konsernin internetsivuilla 

osoitteessa www.sanomawsoy.fi.

SanomaWSOY:n ohjeistus yhtiön sisäpiiriläisten kaupankäyn-

nistä on sivulla 72 ja yhtiön internetsivuilla.

Osakkeiden määrä
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Osinkopolitiikka

SanomaWSOY harjoittaa aktiivista osinkopolitiikkaa ja jakaa osinkoi-

na pääsääntöisesti yli puolet konsernin tuloksesta verojen jälkeen. 

Vuodelta 2006 jaettavaksi osingoksi hallitus ehdottaa 0,95 

(0,90) euroa osakkeelta.

Optio-oikeudet

SanomaWSOY:llä on käytössä kaksi optio-ohjelmaa: ylimääräisen 

yhtiökokouksen 21.8.2001 valtuutuksen nojalla käyttöönotettu 

Optiojärjestelmä 2001 ja varsinaisen yhtiökokouksen 30.3.2004 val-

tuutuksen nojalla käyttöönotettu Optiojärjestelmä 2004.

Optiojärjestelmien tarkemmat ehdot, mm. merkintähinnat ja 

-ajat, on kuvattu liitetiedossa 20. 

Optiojärjestelmissä ovat mukana SanomaWSOY:n kaikki liike-

toimintaryhmät. Optioita on jaettu ja niitä jaetaan hallituksen pää-

töksen mukaisesti SanomaWSOY-konsernin johtohenkilöille. Optio-

järjestelmä 2001:een kuuluvat optio-oikeudet ovat kaupankäynnin 

kohteina Helsingin Pörssissä. Vuoden 2006 lopussa Optiojärjestel-

mä 2001:stä oli liikkeellä yhteensä 2 531 028 optio-oikeutta ja niitä 

omisti 163 SanomaWSOY-konsernin johtohenkilöä. 2004-optio-

oikeuksia oli liikkeellä yhteensä 3 491 400 kappaletta ja niitä on 

jaettu yhteensä 277 SanomaWSOY-konsernin johtohenkilölle. Loput 

2004A-, 2004B- ja 2004C-optio-oikeudet on varastoitu Lastannet 

Oy:hyn, ja niiden jakamisesta myöhemmin päättää SanomaWSOY:n 

hallitus. Hallitus voi laajentaa optio-oikeuksien saajien joukkoa tai 

päättää optio-oikeuksien jakamisesta esimerkiksi uusien liiketoi-

mintajärjestelyjen tai rekrytointien yhteydessä.

Mikäli henkilön työ- tai toimisuhde päättyy ennen osakemer-

kinnän alkamista, hänen tulee tarjota optio-oikeuksiaan takaisin 

yhtiölle ilman, että optio-oikeuksiin mahdollisesti kertynyttä arvoa 

hyvitetään. Tämä tarjoamisvelvollisuus ei kuitenkaan koske henki-

löä, jonka työ- tai toimisuhde on päättynyt eläkkeelle siirtymisen 

tai kuoleman vuoksi.

Optiojärjestelmä 2001:n kaikki kolme erää on listattu Helsin-

gin Pörssissä. Vuonna 2006 optio-oikeuksilla merkittiin yhteen-

sä 192 022 osaketta. Näistä 122 046 kappaletta merkittiin 2001A-

optio-oikeuksilla ja 69 976 kappaletta 2001B-optio-oikeuksilla. 

Optio-oikeuksilla merkityt uudet osakkeet tuottavat kaikki osakas-

oikeudet siitä päivästä alkaen, jolloin osakepääoman korotus mer-

kitään kaupparekisteriin. 

SanomaWSOY:n hallituksen ja johtoryhmän optio-omistukset 

on esitetty liitetiedossa 31. Uusimmat tiedot sisäpiiriläisten optio-

omistuksista ja niiden muutoksista ovat nähtävissä SanomaWSOY:n 

internetsivuilla.

Vaihdettava pääomalaina

SanomaWSOY:n hallitus päätti 21.8.2001 ylimääräisen yhtiöko-

kouksen samana päivänä antaman valtuutuksen nojalla tarjota am-

mattimaisten sijoittajien merkittäväksi Suomessa 200 milj. euron 

suuruisen oman pääoman ehtoisen vaihtovelkakirjalainan (vaih-

dettava pääomalaina). Lainan ehtoja on kuvattu tarkemmin liite-

tiedossa 22.

Vuonna 2006 yhteensä 8 792 vaihdettavan pääomalainan lai-

naosuutta vaihdettiin 5 525 988 osakkeeksi. Vuoden lopussa laina-

pääomaa oli jäljellä 2,4 milj. euroa. 

Lainan vuosittainen vaihtoaika on ollut 2.1.–30.11. Vuonna 2007 

lainan vaihtoaika päättyy jo 20.6., sillä laina erääntyy 4.7.2007. Pää-

omalainassa osakkeen laskennallinen vaihtohinta on 15,91 euroa. 

Lainalle maksetaan 5,25 %:n suuruista kiinteää vuotuista korkoa, 
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joka maksetaan vuosittain koronmaksupäivänä 4.7., viimeisen ker-

ran laina-ajan päättyessä.

Pääomalainan vaihdossa saadut uudet osakkeet oikeuttavat 

osinkoon ensimmäisen kerran siltä tilikaudelta, jona vaihto on ta-

pahtunut. Muut osakasoikeudet alkavat, kun osakepääoman koro-

tus on merkitty kaupparekisteriin.

Osakkeiden kurssikehitys ja vaihto

SanomaWSOY:n osakevaihto oli vilkasta vuonna 2006. Osakkei-

den pörssivaihto oli 1 474,5 (1 591,7) milj. euroa. Vertailukauden luku 

sisältää vanhojen A- ja B-osakkeiden pörssivaihdon. Vuoden 2006 

luku sisältää sekä osakeannissa merkittyjen väliaikaisosakkeiden 

että vanhojen A- ja B-osakkeiden pörssivaihdon ja niiden tilalle 

10.4.2006 tulleen uuden, yhdistetyn SanomaWSOY:n osakkeen pörs-

sivaihdon. 

SanomaWSOY:n osakkeita vaihdettiin yhteensä 72 670 001 

(81 239 652) kappaletta. Osakkeiden vaihto oli 46 (53) % vuoden kes-

kimääräisestä osakekannasta. Osakkeen keskikurssi vuonna 2006 

oli 20,19 euroa ja hinta vaihteli 17,80 ja 22,45 euron välillä. Vuo-

den lopussa SanomaWSOY:n markkina-arvo oli 3 521,8 (3 121,5) milj. 

euroa, ja osakkeen päätöskurssi oli 21,35 (19,67) euroa.

SanomaWSOY:n  osakkeen säännöllisesti päivittyvät kurssitiedot löytyvät yhtiön internetsivuilta osoitteessa www.sanomawsoy.fi.

Osakkeen vaihto ja keskikurssi 2006

Osakkeen vaihto ja keskikurssi 2002–2006

Osake indekseihin verrattuna 2002–2006



Suurimmat osakkeenomistajat 31.12.2006

Osakas Osakkeita yhteensä Osuus osakkeista ja äänistä, %

1 Aatos Erkko 37 483 619 22,72
Aatos Erkko 25 680 076 15,57
Oy Asipex Ab 11 803 543 7,16

2 Robin Langenskiöld 12 273 371 7,44
3 Rafaela Seppälä 12 273 370 7,44
4 Helsingin Sanomain Säätiö 6 151 570 3,73
5 Alfred Kordelinin Yleinen Edistys- ja Sivistysrahasto 4 135 825 2,51
6 Keskinäinen Eläkevakuutusyhtiö Ilmarinen 3 881 145 2,35
7 Vakuutusosakeyhtiö Henki-Sampo 3 057 161 1,85
8 Näyttelijöiden Vanhuudenkotisäätiö 2 249 357 1,36

9 WSOY:n kirjallisuussäätiö 2 110 000 1,28
10 Suomalaisen Kirjallisuuden Seura 1 915 318 1,16
11 Suomen Kulttuurirahasto 1 883 851 1,14

12 Keskinäinen työeläkevakuutusyhtiö Varma 1 835 925 1,11
13 Oy Karl Fazer Ab 1 775 322 1,08
14 Svenska litteratursällskapet i Finland r.f. 1 755 707 1,06
15 Tapiola-ryhmä 1 621 309 0,98

Keskinäinen Eläkevakuutusyhtiö Tapiola 753 308 0,48
Keskinäinen Vakuutusyhtiö Tapiola 484 017 0,31
Keskinäinen Henkivakuutusyhtiö Tapiola 285 384 0,18
Yritysten Henkivakuutus Oy Tapiola 98 600 0,06

16 Fennia-ryhmä 1 510 262 0,92
Keskinäinen vakuutusyhtiö Eläke-Fennia 1 396 262 0,85
Vakuutusosakeyhtiö Henki-Fennia 114 000 0,07

17 Valtion Eläkerahasto 1 380 000 0,84
18 OP-Delta -sijoitusrahasto 1 315 995 0,80
19 Oy Premiere Holding Oy 1 310 000 0,79
20 Keskinäinen Vakuutusyhtiö Kaleva 1 142 742 0,69

Yhteensä 101 061 849 61,25

Hallintarekisteröidyt yhteensä 15 157 009 9,19

Suurimmat osakkeenomistajat on ryhmitelty siten, että yhtiön tiedossa olevat henkilöomistajien suorat ja välilliset omistukset on ilmoi-

tettu sekä yhteenlaskettuina että erillisinä. Samaan konserniin kuuluvien yhtiöiden omistukset on ryhmitelty samalla tavalla. 

Kuukausittain päivitettävä luettelo suurimmista omistajista on konsernin internetsivuilla osoitteessa www.sanomawsoy.fi.
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Omistajat sektoreittain 31.12.2006

Osakkeenomistus suuruusluokittain 31.12.2006

Osakkaita, kpl  % Osakkeita, kpl %

Yritykset 1 075 6,41 22 463 580 13,62
Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 106 0,63 26 586 476 16,12
Julkisyhteisöt 59 0,35 13 513 407 8,19
Kotitaloudet 14 915 88,88 71 042 109 43,07
Voittoa tavoittelemattomat yhteisöt 521 3,11 28 455 124 17,25
Ulkomaiset omistajat (rekisteröidyt) 106 0,63 2 803 913 1,70
Yhteensä 16 782 100,00 164 864 609 99,94
joista hallintarekisteröityjä 12 9,19
Yhteis- ja erityistileillä 92 444 0,06
Liikkeelle laskettu määrä 164 957 053 100,00

Osakkeiden määrä Osakkaita, kpl % Osakkeita, kpl %

1–100 3 513 20,9 219 833 0,13
101–1 000 9 725 57,9 4 091 081 2,48
1 001–10 000 2 976 17,7 8 723 625 5,29
10 001–100 000 458 2,7 13 115 141 7,95
100 001– 110 0,7 138 714 929 84,09
Yhteensä 16 782 100,0 164 864 609 99,94
Yhteis- ja erityistileillä 92 444 0,06
Liikkeelle laskettu määrä 164 957 053 100,00
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Osakepääoma

Osakepääoman muutokset 2002–2006 Liikkeeseen laskettujen 
A-osakkeiden määrä

Liikkeeseen laskettujen 
B-osakkeiden määrä

 Osakkeiden 
määrä yhteensä

Osakepääoma 
(1 000 euroa)

SanomaWSOY Oyj, 31.12.2002 23 220 492 122 301 104 145 521 596 62 574
Uusien B-osakkeiden liikkeellelasku, 
1.3.2003 (Rautakirjan sulautuminen) 23 220 492 155 851 954 179 072 446 77 001
Omien osakkeiden mitätöinti, 30.4.2003 
(Rautakirjan sulautuminen) 23 220 492 137 078 936 160 299 428 68 929
SanomaWSOY Oyj, 31.12.2003 23 220 492 137 078 936 160 299 428 68 929
Omien osakkeiden mitätöinti, 31.7.2004 
(Tiikerijakelun sulautuminen) 23 220 492 129 891 660 153 112 152 65 838
A-osakkeiden muunto B-osakkeiksi, 
27.8.2004 23 209 492 129 902 660 153 112 152 65 838
A-osakkeiden muunto B-osakkeiksi, 
26.11.2004 23 199 492 129 912 660 153 112 152 65 838
SanomaWSOY Oyj, 31.12.2004 23 199 492 129 912 660 153 112 152 65 838
Vaihdettavan pääomalainan vaihto 
B-osakkeiksi, 29.4.2005 23 199 492 129 922 087 153 121 579 65 842
Vaihdettavan pääomalainan vaihto 
B-osakkeiksi, 25.5.2005 23 199 492 129 931 515 153 131 007 65 846
A-osakkeiden muunto B-osakkeiksi, 
23.6.2005 23 127 312 130 003 695 153 131 007 65 846
Vaihdettavan pääomalainan vaihto 
B-osakkeiksi, 22.7.2005 23 127 312 131 842 801 154 970 113 66 637
Vaihdettavan pääomalainan vaihto 
B-osakkeiksi, 12.8.2005 23 127 312 131 897 479 155 024 791 66 661
Vaihdettavan pääomalainan vaihto 
B-osakkeiksi, 5.10.2005 23 127 312 132 588 852 155 716 164 66 958
Vaihdettavan pääomalainan vaihto 
B-osakkeiksi ja uusien B-osakkeiden 
merkintä optioilla, 10.11.2005 23 127 312 133 230 069 156 357 381 67 234
Vaihdettavan pääomalainan vaihto 
B-osakkeiksi ja uusien B-osakkeiden 
merkintä optioilla, 23.12.2005 23 127 312 133 800 270 156 927 582 67 479
SanomaWSOY Oyj, 31.12.2005 23 127 312 133 800 270 156 927 582 67 479
Uusien B-osakkeiden merkintä optioilla, 
24.2.2006 23 127 312 133 861 370 156 988 682 67 505
Osakesarjojen yhdistäminen, 7.4.2006 156 988 682 67 505
Uusien osakkeiden merkintä
suunnatussa annissa, 17.5.2006 159 300 143 68 499
Uusien osakkeiden merkintä optioilla, 
31.5.2006 159 360 143 68 525
Uusien osakkeiden merkintä optioilla, 
27.6.2006 159 369 643 68 529
Uusien osakkeiden merkintä optioilla 
sekä vaihdettavan pääomalainan vaihto 
osakkeiksi 14.8.2006 160 339 149 68 946
Uusien osakkeiden merkintä optioilla 
sekä vaihdettavan pääomalainan vaihto 
osakkeiksi 5.10.2006 160 789 343 69 139
Uusien osakkeiden merkintä optioilla 
sekä vaihdettavan pääomalainan vaihto 
osakkeiksi 9.11.2006 161 472 632 69 433
Uusien osakkeiden merkintä optioilla 
sekä vaihdettavan pääomalainan vaihto 
osakkeiksi 21.12.2006 164 957 053 70 932
SanomaWSOY Oyj, 31.12.2006 164 957 053 70 932
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Emoyhtiön tuloslaskelma, FAS 
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milj. euroa Liitetieto 1.1.–31.12.2006 1.1.–31.12.2005
Liiketoiminnan muut tuotot  2 4,5 7,1
Henkilöstökulut 3 8,1 7,3
Poistot ja arvonalentumiset 8–10 0,6 0,7
Liiketoiminnan muut kulut 4 11,3 11,0
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) -15,5 -11,9
Rahoitustuotot ja -kulut  5 15,7 5,3
VOITTO (TAPPIO) ENNEN SATUNNAISIA ERIÄ 0,2 -6,7
Satunnaiset erät  6 97,1 76,0
VOITTO (TAPPIO) SATUNNAISTEN ERIEN JÄLKEEN 97,2 69,4
Tilinpäätössiirrot 15 -0,2 0,5
Tuloverot 7 4,5 6,2
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 101,5 76,1



milj. euroa Liitetieto 31.12.2006 31.12.2005
VASTAAVAA

PYSYVÄT VASTAAVAT  

Aineettomat hyödykkeet 8 2,4 1,5
Aineelliset hyödykkeet 9 10,6 9,3
Sijoitukset 10 1 835,4 1 783,9
PYSYVÄT VASTAAVAT YHTEENSÄ 1 848,4 1 794,7

VAIHTUVAT VASTAAVAT

Pitkäaikaiset saamiset  11 0,0 0,5
Lyhytaikaiset saamiset  12 298,5 52,0
Rahoitusarvopaperit  13 2,4 3,4
Rahat ja pankkisaamiset 44,9 4,4
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSÄ 345,9 60,3

VASTAAVAA YHTEENSÄ 2 194,2 1 855,0

VASTATTAVAA

OMA PÄÄOMA  14
Osakepääoma 70,9 67,5
Ylikurssirahasto 164,9 77,6
Muut rahastot 355,7
Edellisten tilikausien voitto 343,7 53,6
Tilikauden voitto (tappio) 101,5 76,1
OMA PÄÄOMA YHTEENSÄ 681,0 630,5

TILINPÄÄTÖSSIIRTOJEN KERTYMÄ  15 0,2 0,0

VIERAS PÄÄOMA

Pääomalaina 16 2,4 90,3
Lyhytaikainen vieras pääoma  17 1 510,6 1 134,2

VASTATTAVAA YHTEENSÄ 2 194,2 1 855,0

Emoyhtiön tase, FAS 
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Emoyhtiön rahavirtalaskelma, FAS
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milj. euroa 1.1.–31.12.2006 1.1.–31.12.2005
LIIKETOIMINTA

Tilikauden tulos 101,5 76,1
Oikaisut

Tuloverot -4,5 -6,2
Poistoeron muutos 0,2 -0,5
Satunnaiset erät -97,1 -76,0
Rahoitustuotot ja -kulut  -15,7 -5,3
Poistot ja arvonalentumiset 0,6 0,7
Käyttöomaisuuden ja muiden sijoitusten myyntivoitot ja -tappiot -0,9 -1,7

Käyttöpääoman muutos

Myynti- ja muiden saamisten muutos -0,8 -0,3
Osto- ja muiden velkojen ja varausten muutos 0,1 -1,2

Maksetut korot -43,9 -35,9
Muut rahoituserät -0,3 -0,3
Konserniavustukset 5,3 158,3
Saadut osingot 30,0 17,8
Maksetut verot -18,2 -13,6
LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA -43,5 111,9

INVESTOINNIT

Aineellisten ja aineettomien hyödykkeiden hankinnat -1,8 -1,5
Muiden sijoitusten hankinnat 0,0
Aineellisten ja aineettomien hyödykkeiden myynnit 1,1 7,4
Myydyt konserniyhtiöt 0,6
Myydyt osakkuusyhtiöt 0,2 1,3
Pääoman palautukset 15,8
Lyhytaikaisten sijoitusten myynnit 0,5
Muiden sijoitusten myynnit 1,3 4,5
Lyhytkiertoisten lainasaamisten lisäys(-)/vähennys(+) -108,4 8,8
Myönnetyt pitkäaikaiset lainat -87,4 -117,3
Pitkäaikaisten lainasaamisten takaisinmaksut 13,8 30,9
Saadut korot 20,4 23,7
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA -144,0 -42,2

RAHAVIRTA ENNEN RAHOITUSTA -187,5 69,7

RAHOITUS

Osakemerkinnöistä saadut maksut 2,8 0,3
Lyhytkiertoisten lainojen muutokset -20,0 41,2
Muiden lainojen nostot 748,2 459,8
Muiden lainojen takaisinmaksut -366,2 -438,0
Maksetut osingot -141,3 -122,5
Lahjoitukset/muu voitonjako -0,4 -0,4
RAHOITUKSEN RAHAVIRTA 223,1 -59,5

Rahavirtalaskelman mukainen rahavarojen muutos 35,6 10,2
Tytäryhtiöfuusiossa tulleet rahavarat 1,3
Rahavarojen nettolisäys(+)/-vähennys(-) 35,6 11,4
Rahavarat 1.1. 7,3 -4,1
Rahavarat 31.12. 42,9 7,3

Rahavirtalaskelman mukaiset rahavarat sisältävät rahat ja pankkisaamiset sekä luotolliset sekkitilit.



1.  EMOYHTIÖN TILINPÄÄTÖKSEN 
LAADINTAPERIAATTEET

SanomaWSOY Oyj on suomalainen julkinen osakeyhtiö, jonka koti-

paikkana on Helsinki. SanomaWSOY Oyj syntyi 1.5.1999 kombinaa-

tiofuusiossa. SanomaWSOY Oyj:n tilinpäätös on laadittu Suomen 

kirjanpitolainsäädännön (FAS) mukaisesti. SanomaWSOY Oyj on 

SanomaWSOY-konsernin emoyhtiö. Konsernitilinpäätös on laadit-

tu noudattaen viimeisimpiä IFRS-säännöksiä. Pääosin suomalai-

sen laskentakäytännön ja IFRS-säännösten laskentaperiaatteet ovat 

SanomaWSOY Oyj:lle yhtenevät, joten tärkeimmät laskentaperiaat-

teet on luettavissa konsernitilinpäätöksen laadintaperiaatteista.

Tärkeimmät erot emoyhtiön ja konsernin laadintaperiaatteiden 

välillä on kuvattu seuraavissa kohdissa.

Eläkkeet

Etuuspohjaisia eläkejärjestelyitä ei kirjata Suomen kirjanpitolain pe-

rusteella eläkevelvoitteiksi tai eläkevaroiksi taseeseen.

Vaihtovelkakirjalaina (vaihdettava pääomalaina)

Emoyhtiön vuonna 2001 liikkeellelaskema vaihtovelkakirjalaina on 

osakeyhtiölain tarkoittama pääomalaina. FAS-säännösten mukai-

sessa tilinpäätöksessä lainan korot on kirjattu lainaehtojen mukai-

sen koron perusteella ja laina esitetään omana eränään vieraas-

sa pääomassa.

Johdannaisinstrumentit

SanomaWSOY Oyj ei sovella Suomen kirjanpitolain antamaa mah-

dollisuutta kirjata johdannaissopimukset käypiin arvoihin tasee-

seen. Korkoriskin hallintaan käytettyjen johdannaissopimusten kor-

kotuotot ja -kulut jaksotetaan sopimuksen juoksuajalle, ja niillä 

oikaistaan suojattavan erän korkokirjauksia. Korko-optioiden makse-

tut ja saadut preemiot kirjataan siirtyviin eriin ja jaksotetaan rahoi-

tuskuluihin tai -tuottoihin sopimuksen juoksuajalle. Korkojohdan-

naisilla suojataan muuttuvakorkoista lainakantaa, jolloin johdan-

naissopimuksia ei arvosteta markkinahintoihin kirjanpitoon. Sopi-

musten käyvät arvot esitetään tilinpäätöksen liitetiedoissa. Reali-

soitumattomat arvostustappiot kirjataan tulosvaikutteisesti heti. 

Arvostusvoitot kirjataan vasta, jos ne realisoituvat. 

Kiinteistö- ja asunto-osakeyhtiösijoitukset 

FAS-säännösten mukaisesti sijoitukset kiinteistö- ja asunto-osakeyh-

tiöiden osakkeisiin esitetään pysyvien vastaavien sijoituksissa.

Osakeoptiot

Osakeoptioiden käypiä arvoja ja kuluvaikutuksia ei ole kirjattu FAS-

säännösten mukaisesti emoyhtiön kirjanpitoon.

Satunnaiset erät

Emoyhtiön satunnaisiin eriin on kirjattu pääasiassa saadut ja an-

netut konserniavustukset. Muut satunnaiset erät liittyvät konser-

nin sisäisiin rakennemuutoksiin.

Emoyhtiön tilinpäätöksen liitetiedot
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2. LIIKETOIMINNAN MUUT TUOTOT

Liiketoiminnan muut tuotot, milj. euroa 2006 2005
Vuokratuotot 0,7 2,1
Vuokratuotot, sisäiset 1,5 1,8
Myyntivoitot 1,1 2,6
Muut liiketoiminnan tuotot 1,1 0,6
Yhteensä 4,5 7,1

3. HENKILÖSTÖKULUT

Henkilöstökulut, milj. euroa 2006 2005
Palkat ja palkkiot 6,9 6,3
Eläkekulut 0,9 0,8
Muut henkilösivukulut 0,3 0,2
Yhteensä 8,1 7,3

4. LIIKETOIMINNAN MUUT KULUT 

Liiketoiminnan muut kulut, milj. euroa 2006 2005
Vuokrat 2,5 3,7
Myyntitappiot 0,3 0,9
Muut kulut 8,4 6,4
Yhteensä 11,3 11,0

Henkilöstö keskimäärin 

(kokoaikaisiksi muutettuna) 70 67

Toimitusjohtajan ja hallituksen palkat ja palkkiot on esitetty henki-

löittäin eriteltynä konsernitilinpäätöksen liitetiedossa 31.



5. RAHOITUSTUOTOT JA -KULUT 6. SATUNNAISET ERÄT
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Rahoitustuotot ja -kulut, milj. euroa 2006 2005
Osinkotuotot 

Saman konsernin yrityksiltä 30,0 17,8
Muilta 0,0 0,0
Yhteensä 30,0 17,8

Korkotuotot pysyvien vastaavien sijoituksista

Saman konsernin yrityksiltä 26,3 23,2
Muilta 0,0 0,0
Yhteensä 26,3 23,2

Muut korko- ja rahoitustuotot

Saman konsernin yrityksiltä 1,4 0,5
Muilta 0,7 1,2
Kurssivoitot 2,1 0,4
Yhteensä 4,2 2,2

Sijoitusten arvonalentumiset

Pysyvien vastaavien sijoitukset 0,5
Yhteensä 0,5

Korkokulut ja muut rahoituskulut

Saman konsernin yrityksille 10,9 6,4
Muille 32,0 30,5
Kurssitappiot 1,9 0,5
Yhteensä 44,8 37,4

Yhteensä 15,7 5,3

7. TULOVEROT

Satunnaiset erät, milj. euroa 2006 2005
Satunnaiset tuotot

Saadut konserniavustukset 134,9 91,4
Muut satunnaiset tuotot 0,9 14,4

Satunnaiset kulut

Annetut konserniavustukset 4,8
Muut satunnaiset kulut 0,1 5,9

Tuloverot satunnaiseristä -33,8 -23,8
Yhteensä 97,1 76,0

Muut satunnaiset tuotot sekä kulut liittyvät konsernin sisäisiin 

rakennemuutoksiin.

Tuloverot, milj. euroa 2006 2005
Tilkauden tuloverot varsinaisesta toiminnasta 8,2 6,7
Edellisten tilikausien tuloverot -3,7 -0,5
Yhteensä 4,5 6,2
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8. AINEETTOMAT HYÖDYKKEET

Aineettomat hyödykkeet 2006, 
milj. euroa

Aineettomat 
oikeudet

Muut pitkä-
vaikutteiset menot

Ennakko-
maksut Yhteensä

Hankintameno 1.1.2006 0,6 2,3 0,9 3,8
Lisäykset 0,0 1,1 1,1
Siirrot tase-erien välillä 0,7 -0,7
Hankintameno 31.12.2006 0,7 2,9 1,4 4,9

Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2006 -0,4 -1,9 -2,3
Tilikauden poistot -0,1 -0,1 -0,2
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2006 -0,5 -2,1 -2,5
Kirjanpitoarvo 31.12.2006 0,2 0,9 1,4 2,4

Aineettomat hyödykkeet 2005,
milj. euroa

Aineettomat 
oikeudet

Muut pitkä-
vaikutteiset menot

Ennakko-
maksut Yhteensä

Hankintameno 1.1.2005 0,6 2,2 2,7
Lisäykset 0,1 0,1 0,9 1,1
Vähennykset 0,0 0,0 0,0
Hankintameno 31.12.2005 0,6 2,3 0,9 3,8

Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2005 -0,2 -1,8 -2,1
Tilikauden poistot -0,1 -0,1 -0,2
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2005 -0,4 -1,9 -2,3
Kirjanpitoarvo 31.12.2005 0,3 0,3 0,9 1,5
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9. AINEELLISET HYÖDYKKEET

Aineelliset hyödykkeet 2006, 
milj. euroa

Maa- ja 
vesialueet *

Rakennukset ja 
rakennelmat

Koneet ja 
kalusto Muut Yhteensä

Hankintameno 1.1.2006 6,1 3,4 10,7 1,5 21,7
Lisäykset 1,4 0,6 0,0 2,0
Vähennykset -0,2 -0,1 -0,1 -0,4
Hankintameno 31.12.2006 7,3 3,3 11,3 1,5 23,3

Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2006 -2,4 -10,0 -12,4
Vähennykset

Tilikauden poistot -0,1 -0,3 -0,4
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2006 -2,4 -10,3 -12,7
Kirjanpitoarvo 31.12.2006 7,3 0,8 1,0 1,5 10,6
* Maa- ja vesialueiden hankintameno ja kirjanpitoarvo sisältävät arvonkorotuksia 0,5 milj. euroa.

Aineelliset hyödykkeet 2005, 
milj. euroa

Maa- ja 
vesialueet *

Rakennukset ja 
rakennelmat

Koneet ja 
kalusto Muut Yhteensä

Hankintameno 1.1.2005 11,8 4,4 10,5 1,4 28,1
Lisäykset 0,0 0,3 0,0 0,4
Vähennykset -5,7 -1,0 -0,1 -6,8
Hankintameno 31.12.2005 6,1 3,4 10,7 1,5 21,7

Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2005 -0,7 -2,7 -9,5 -13,0
Vähennykset 0,7 0,4 1,1
Tilikauden poistot -0,1 -0,4 -0,5
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2005 -2,4 -10,0 -12,4
Kirjanpitoarvo 31.12.2005 6,1 1,0 0,7 1,5 9,3
* Maa- ja vesialueiden hankintameno ja kirjanpitoarvo sisältävät arvonkorotuksia 0,5 milj. euroa.
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10. SIJOITUKSET

Sijoitukset 2006, 
milj. euroa

Osuudet saman 
konsernin 
yrityksissä

Saamiset saman 
konsernin 
yrityksiltä

Osuudet 
osakkuus-
yrityksissä

Muut 
osakkeet ja 

osuudet
Muut 

saamiset Yhteensä

Hankintameno 1.1.2006 1 201,3 569,4 1,6 10,6 3,5 1 786,3
Lisäykset 73,8 73,8
Vähennykset -21,2 -0,7 -2,2 -0,1 -24,2
Siirrot tase-erien välillä 0,2 -0,2
Hankintameno 31.12.2006 1 180,1 643,2 0,9 8,7 3,1 1 835,9

Kertyneet arvonalentumiset 
1.1.2006 -0,7 -1,0 -0,9 -2,7
Vähennykset 0,7 0,5 0,7 1,9
Kertyneet arvonalentumiset 
31.12.2006 -0,6 -0,2 -0,8

Kurssierot 0,3 0,3
Kirjanpitoarvo 31.12.2006 1 180,1 643,4 0,3 8,4 3,1 1 835,4

Sijoitukset 2005, 
milj. euroa

Osuudet saman 
konsernin 
yrityksissä

Saamiset saman 
konsernin

 yrityksiltä

Osuudet 
osakkuus-
yrityksissä

Muut 
osakkeet ja 

osuudet
Muut 

saamiset Yhteensä

Hankintameno 1.1.2005 1 241,4 482,6 3,3 19,2 3,9 1 750,4
Lisäykset 86,8 86,8
Vähennykset -40,2 -1,7 -8,6 -0,4 -50,9
Hankintameno 31.12.2005 1 201,3 569,4 1,6 10,6 3,5 1 786,3

Kertyneet arvonalentumiset 
1.1.2005 -1,6 -0,8 -5,4 -7,8
Vähennykset 1,0 0,1 4,5 5,6
Tilikauden arvonalentumiset -0,2 -0,3 -0,0 -0,5
Kertyneet arvonalentumiset 
31.12.2005 -0,7 -1,0 -0,9 -2,7

Kurssierot 0,3 0,3
Kirjanpitoarvo 31.12.2005 1 200,5 569,7 0,6 9,7 3,5 1 783,9



Pitkäaikaiset saamiset, milj.euroa 2006 2005
Siirtosaamiset 0,0 0,5
Yhteensä 0,0 0,5
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12. LYHYTAIKAISET SAAMISET

Lyhytaikaiset saamiset,  milj. euroa 2006 2005
Myyntisaamiset 1,3 0,3
Siirtosaamiset * 147,1 10,2
Lainasaamiset 148,9 40,5
Muut saamiset 1,3 1,0
Yhteensä 298,5 52,0

Saamiset samaan konserniin kuuluvilta yrityksiltä

Myyntisaamiset 1,2 0,2
Siirtosaamiset 146,8 9,5
Lainasaamiset 148,9 40,5
Yhteensä 297,0 50,3

* Siirtosaamisten merkittävimmät erät muodostuvat maksamat-
tomista konserniavustuksista sekä korkojaksotuksista.

13.  RAHOITUSARVOPAPEREIDEN 
JÄLLEENHANKINTAHINNAN 
JA KIRJANPITOARVON EROTUS

Rahoitusarvopaperit, milj. euroa 2006 2005
Jälleenhankintahinta 2,4 3,4
Kirjanpitoarvo 2,4 3,4
Erotus 0,0 0,0

                              Jakokelpoiset varat, milj. euroa 2006 2005
Muut jakokelpoiset rahastot 355,7
Edellisten tilikausien voitto 343,7 53,6
Tilikauden voitto (tappio) 101,5 76,1
Yhteensä 445,2 485,3

Oma pääoma, milj. euroa 2006 2005

Sidottu oma pääoma

Osakepääoma 1.1. 67,5 65,8
Osakepääoman korotus 3,5 1,6
Osakepääoma 31.12. 70,9 67,5

Ylikurssirahasto 1.1. 77,6 18,8
Emissiovoitto 87,2 58,9
Ylikurssirahasto 31.12. 164,9 77,6

Sidottu oma pääoma 31.12. 235,8 145,1

Vapaa oma pääoma

Muut rahastot 1.1. 355,7 355,7
Rahastosiirto -355,7
Muut rahastot 31.12. 355,7

Edellisten tilikausien voitto (tappio) 1.1. 129,7 176,4
Rahastosiirto 355,7
Osingonjako -141,3 -122,5
Muut muutokset -0,4 -0,4
Edellisten tilikausien voitto (tappio) 31.12. 343,7 53,6

Tilikauden voitto (tappio) 101,5 76,1

Vapaa oma pääoma 31.12. 445,2 485,3

Yhteensä 681,0 630,5

Tarkemmat tiedot osakepääomasta esitetään konsernitilinpäätök-

sen liitetiedossa 19.   

11. PITKÄAIKAISET SAAMISET 14. OMA PÄÄOMA



16. PÄÄOMALAINA

Pääomalaina, milj. euroa 2006 2005
Vaihdettava pääomalaina * 2,4 90,3
Yhteensä 2,4 90,3
* Tarkemmat tiedot emoyhtiön vaihdettavasta pääomalainasta 
(vaihtovelkakirjalaina) esitetään konsernitilinpäätöksen liite-
tiedossa 22.

17. LYHYTAIKAINEN VIERAS PÄÄOMA

Lyhytaikainen vieras pääoma, milj. euroa 2006 2005
Lainat rahoituslaitoksilta 420,9 436,7
Yritystodistukset 426,3 419,1
Ostovelat 2,0 1,7
Siirtovelat * 24,6 11,2
Saadut ennakot 0,0 0,0
Muut velat 636,9 265,5
Yhteensä 1 510,6 1 134,2

Velat saman konsernin yrityksille

Ostovelat 0,2 0,2
Siirtovelat 4,8 0,0
Muut velat 636,3 264,9
Yhteensä 641,4 265,1

* Siirtovelkojen olennaisimmat erät muodostuvat jaksotetuista 
korkokuluista, tuloveroista, henkilöstökuluista ja maksamatto-
masta konserniavustuksesta.
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15. TILINPÄÄTÖSSIIRTOJEN KERTYMÄ
Tilinpäätössiirrot muodostuvat kertyneestä poistoerosta.

Emoyhtiön johdannaissopimusten nimellisarvot ja käyvät arvot ovat 

luettavissa konsernitilinpäätöksen liitetiedossa 27. Konsernin joh-

dannaissopimukset sisältävät pelkästään emoyhtiö SanomaWSOY 

Oyj:n johdannaissopimuksia. Emoyhtiöllä ei ollut avoinna olevia 

johdannaissopimuksia tilinpäätöshetkellä.

18. VASTUUSITOUMUKSET

Vastuusitoumukset, milj. euroa 2006 2005
Konserniyritysten puolesta 
annetut vastuusitoumukset

Takaukset 88,8 89,2
Yhteensä 88,8 89,2

Osakkuusyritysten puolesta 
annetut vastuusitoumukset

Takaukset 7,9 7,9
Yhteensä 7,9 7,9

Yhteensä 96,7 97,1
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Tilintarkastuskertomus

   Tilintarkastuskertomus 

SanomaWSOY Oyj:n osakkeenomistajille

Olemme tarkastaneet SanomaWSOY Oyj:n kirjanpidon, toiminta-

kertomuksen, tilinpäätöksen ja hallinnon tilikaudelta 1.1.–31.12.2006. 

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat laatineet EU:ssa käyttöön hyväksyt-

tyjen kansainvälisten tilinpäätösstandardien (IFRS) mukaan laadi-

tun konsernitilinpäätöksen, joka sisältää konsernin taseen, tuloslas-

kelman, rahavirtalaskelman, laskelman oman pääoman muutoksis-

ta ja liitetiedot sekä Suomessa voimassa olevien määräysten mu-

kaisesti laaditut toimintakertomuksen ja emoyhtiön tilinpäätöksen, 

joka sisältää emoyhtiön taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman 

ja liitetiedot. Suorittamamme tarkastuksen perusteella annamme 

lausunnon konsernitilinpäätöksestä sekä toimintakertomuksesta, 

emoyhtiön tilinpäätöksestä ja hallinnosta.

Tilintarkastus on suoritettu hyvän tilintarkastustavan mukai-

sesti. Kirjanpitoa sekä toimintakertomuksen ja tilinpäätöksen laa-

timisperiaatteita, sisältöä ja esittämistapaa on tarkastettu riittä-

vässä laajuudessa sen toteamiseksi, etteivät toimintakertomus ja 

tilinpäätös sisällä olennaisia virheitä tai puutteita. Hallinnon tar-

kastuksessa on selvitetty emoyhtiön hallituksen jäsenten sekä toi-

mitusjohtajan toiminnan lainmukaisuutta osakeyhtiölain sään-

nösten perusteella.

Konsernitilinpäätös

EU:ssa käyttöön hyväksyttyjen kansainvälisten tilinpäätösstandar-

dien (IFRS) mukaan laadittu konsernitilinpäätös antaa näiden stan-

dardien ja kirjanpitolain tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittävät tie-

dot konsernin toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. 

Emoyhtiön tilinpäätös, toimintakertomus ja hallinto

Emoyhtiön tilinpäätös on laadittu kirjanpitolain ja tilinpäätöksen 

laatimista koskevien muiden säännösten ja määräysten mukaisesti 

ja antaa kirjanpitolaissa tarkoitetulla tavalla oikeat ja riittävät tiedot 

emoyhtiön toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. 

Toimintakertomus on laadittu kirjanpitolain ja toimintakerto-

muksen laatimista koskevien muiden säännösten ja määräysten 

mukaisesti. Toimintakertomus on yhdenmukainen tilinpäätöksen 

kanssa ja antaa kirjanpitolaissa tarkoitetulla tavalla oikeat ja riit-

tävät tiedot konsernin sekä emoyhtiön toiminnan tuloksesta ja ta-

loudellisesta asemasta.

Konsernitilinpäätös ja emoyhtiön tilinpäätös voidaan vahvis-

taa sekä vastuuvapaus myöntää emoyhtiön hallituksen jäsenille 

sekä toimitusjohtajalle tarkastamaltamme tilikaudelta. Hallituk-

sen esitys voitonjakokelpoisten varojen käsittelystä on osakeyh-

tiölain mukainen.

Helsingissä 1. päivänä maaliskuuta 2007

 KPMG OY AB

Pekka Pajamo Kai Salli

KHT KHT
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SanomaWSOY-konsernin muodostavat viisi liiketoimintaryhmää: 

Sanoma Magazines, Sanoma, SanomaWSOY Education and Books, 

SWelcom ja Rautakirja. Konsernin emoyhtiö SanomaWSOY Oyj vas-

taa konsernin strategisesta ohjauksesta, hallinnoinnista, taloudesta, 

rahoituksesta ja konserninlaajuisista yhteistyöprojekteista.

Konsernin johtaminen ja liiketoimintojen ohjaaminen perus-

tuvat selkeään organisaatiorakenteeseen, määriteltyihin valtuuk-

siin ja vastuisiin, yhtenäisiin suunnittelu- ja raportointijärjestel-

miin sekä toimintaohjeisiin. SanomaWSOY:n liiketoimintaryhmät 

toimivat sovittuja strategioita, tavoitteita ja toimintaperiaattei-

ta noudattaen.

SanomaWSOY noudattaa Helsingin Pörssin, Kauppakamarin ja 

Elinkeinoelämän Keskusliiton suosittamia hallinnointiperiaatteita 

lukuun ottamatta hallituksen jäsenten toimikauden pituutta. Voi-

massa olevat hallinnointiperiaatteet löytyvät konsernin internet-

sivuilta osoitteessa www.sanomawsoy.fi.

Hallintoelimet

SanomaWSOY:n hallintoelimiä ovat yhtiökokous, hallitus ja toimi-

tusjohtaja.

Yhtiökokous

SanomaWSOY:n ylin päättävä elin on yhtiökokous, joka kokoontuu 

yhtiöjärjestyksen mukaisesti vähintään kerran vuodessa. 

Varsinainen yhtiökokous pidetään vuosittain hallituksen mää-

räämänä aikana kuuden kuukauden kuluessa tilikauden päättymi-

sestä. Yhtiökokouskutsu julkaistaan vähintään yhdessä, hallituksen 

määräämässä laajalevikkisessä sanomalehdessä aikaisintaan kuusi 

viikkoa ja viimeistään 17 päivää ennen kokousta.

Yhtiökokous mm.: 

• vahvistaa tilinpäätöksen 

• päättää osingon jaosta 

•  myöntää vastuuvapauden hallitukselle ja toimitusjohtajalle

•  päättää SanomaWSOY:n hallituksen jäsenten lukumäärästä

•   valitsee hallituksen puheenjohtajan, varapuheenjohtajan 

ja jäsenet erovuorossa olevien tilalle sekä päättää hallitukselle 

maksettavista palkkioista

•  valitsee tilintarkastajat ja päättää heidän palkkioistaan. 

SanomaWSOY:n hallitus kutsuu yhtiökokouksen koolle, valmiste-

lee siellä käsiteltäviä asioita ja toteuttaa yhtiökokouksen päätök-

set. Suomen osakeyhtiölain mukaisesti myös osakkeenomistaja voi 

pyytää yhtiön hallitukselta kirjallisesti, että hänen esittämänsä asia 

käsitellään seuraavassa yhtiökokouksessa.

Hallitus

SanomaWSOY:n yhtiöjärjestyksen mukaan hallitukseen kuuluu 

5–11 jäsentä, jotka valitaan yhtiökokouksessa. Lisäksi hallitukseen 

voidaan nimetä enintään kaksi henkilöstön edustajaa. Hallitus on 

päätösvaltainen, kun kokouksessa on läsnä yli puolet jäsenistä. Ään-

ten mennessä tasan ratkaisee puheenjohtajan ääni.

Hallituksen jäsenen toimikausi alkaa välittömästi varsinaisen 

yhtiökokouksen päättyessä ja päättyy valintaa seuraavan kolman-

nen varsinaisen yhtiökokouksen päättyessä. Jos hallituspaikka va-

pautuu kesken toimikauden, uusi jäsen valitaan toimikauden jäl-

jellä olevaksi ajaksi. Yhtiöjärjestyksen mukaan hallitukseen ei saa 

valita henkilöä, joka on täyttänyt tai täyttää toimikautensa aika-

na 75 vuotta.

Helsingin Pörssin hallinnointiperiaatteissa suositellaan halli-

tuksen jäsenten toimikaudeksi yhtä vuotta. SanomaWSOY:ssä hal-

lituksen jäsenten toimikausi on kolme vuotta. Yhtiö katsoo, että sen 

liiketoiminnan luonne edellyttää hallituksen jäseniltä yhtä vuotta 

pitkäaikaisempaa perehtymistä ja sitoutumista toimintaan. Halli-

tuksen jäsenten toimikaudet on järjestetty niin, että noin kolmas-

osa hallituksen jäsenistä valitaan vuosittain.

Nykyisessä, yhtiökokouksen 3.4.2006 valitsemassa hallituk-

sessa on kymmenen jäsentä. Sirkka Hämäläinen-Lindforsin, Seppo 

Kievarin ja Hannu Syrjäsen toimikausi päättyy varsinaiseen yhtiö-

kokoukseen 2007, Robert Castrénin, Jane Erkon, Paavo Hohdin ja 

Robin Langenskiöldin varsinaiseen yhtiökokoukseen 2008 ja Jaakko

Rauramon, Sari Baldaufin ja Sakari Tammisen varsinaiseen yhtiö-

kokoukseen 2009. Lisätietoja hallituksen jäsenistä löytyy vuosiker-

tomuksesta, s. 46–47.

Vuonna 2006 hallituksen puheenjohtajana toimi Jaakko 

Rauramo, joka jäi eläkkeelle ja siirtyi sivutoimiseksi hallituksen pu-

heenjohtajaksi 1.12.2006. Hallituksen jäsenistä konsernin palveluk-

sessa on toimitusjohtaja Hannu Syrjänen. Hallituksen jäsenistä puo-

let (Sari Baldauf, Robert Castrén, Paavo Hohti, Sirkka Hämäläinen-

Lindfors ja Sakari Tamminen) on riippumattomia yhtiöstä ja sen 

merkittävistä osakkeenomistajista Helsingin Pörssin suosituksen 

tarkoittamalla tavalla. Lisäksi yhtiöstä riippumattomia jäseniä ovat 

Jane Erkko ja Robin Langenskiöld. Näin hallituksen enemmistö on 

yhtiöstä riippumaton.

SanomaWSOY:n hallitus:

 

•  on osakeyhtiölain mukaisesti vastuussa konsernin 

hallinnosta ja johtamisen organisoinnista

•   nimittää konsernin toimitusjohtajan, hänen sijaisensa, 

liiketoimintaryhmien emoyhtiöiden toimitusjohtajat ja heidän 

sijaisensa, konsernin johtoryhmän jäseninä toimivat konsernin 

emoyhtiön johtajat sekä Helsingin Sanomien ja Ilta-Sanomien 

vastaavat päätoimittajat

•  päättää edellä mainittujen palkkauksesta ja palkkioista. 

Hallitus kehittää toimintaansa säännöllisesti hallitustyöskente-

lyn itsearviointiprosessin avulla. Vuonna 2006 hallitus kokoontui 

kymmenen kertaa. Keskimäärin kokouksiin osallistui 98 % halli-

tuksen jäsenistä.

Hallituksen valiokunnat

Hallituksen kokouksiin tulevia asioita valmistelee yhtiöjärjestyk-

sen mukaisesti työvaliokunta. Hallitus voi asettaa muita tarpeel-

liseksi katsomiaan valiokuntia. Vuonna 2006 SanomaWSOY:ssä 

toimivat työvaliokunnan lisäksi tarkastus-, palkitsemis- ja toimi-

tusvaliokunnat, joiden toimintaohjeet ja tehtävät hallitus on vah-

vistanut. 

Työvaliokunta valmistelee hallituksen kokouksiin tulevat asiat. 

Siihen kuuluivat vuoden 2006 lopussa hallituksen puheen johtaja 

Jaakko Rauramo, varapuheenjohtaja Sari Baldauf sekä toimitus-

Hallinnointi

Hallinnointi
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johtaja Hannu Syrjänen. Työvaliokunta kokoontui vuoden aika-

na seitsemän kertaa, ja valiokunnan jäsenet osallistuivat kaikkiin 

kokouksiin.

Tarkastusvaliokunta valmistelee, ohjaa ja arvioi konsernin ris-

kienhallintaa, taloudellista raportointia, tilintarkastajien ja sisäisen 

tarkastuksen työskentelyä, sisäisten valvontajärjestelmien luotet-

tavuutta ja SanomaWSOY:n hallinnointiperiaatteiden toteutumis-

ta. Vuoden 2006 lopussa tarkastusvaliokuntaan kuuluivat Sakari 

Tamminen (pj.), Robert Castrén (vpj.), Robin Langenskiöld ja Sirkka 

Hämäläinen-Lindfors. Tarkastusvaliokunnan kaikki jäsenet ovat 

yhtiöstä riippumattomia. Valiokunnalla oli neljä kokousta vuonna 

2006. Kaikki valiokunnan jäsenet osallistuivat näihin kokouksiin. 

Palkitsemisvaliokunnan tehtävänä on valmistella johdon palkka-

ukseen sekä konsernin palkkaus- ja palkkiopolitiikkaan liittyviä asi-

oita. Palkitsemisvaliokuntaan kuuluivat vuoden 2006 lopussa Sari 

Baldauf (pj.), Paavo Hohti (vpj.), Jane Erkko ja Seppo Kievari. Vuoden 

2006 aikana palkitsemisvaliokunta kokoontui kaksi kertaa. Valiokun-

nan kaikki jäsenet osallistuivat molempiin kokouksiin. 

Toimitusvaliokunnan tehtävänä on seurata konsernin tärkeimpi-

en sanomalehtien toimitusperiaatteita sekä valmistella näiden peri-

aatteiden muutokset ja vastaavien päätoimittajien nimitykset. Toimi-

tusvaliokunnan jäsenet vuoden 2006 lopussa olivat Seppo Kievari (pj.), 

Jane Erkko (vpj.), Paavo Hohti ja Sirkka Hämäläinen-Lindfors. Valio-

kunta kokoontui vuoden aikana kaksi kertaa, ja kaikki jäsenet osallis-

tuivat näihin kokouksiin.

Hallituksen puheenjohtaja
SanomaWSOY:n hallituksen puheenjohtajan tehtävät määräytyvät 

pääosin Suomen osakeyhtiölain mukaan. Hallituksen puheenjohta-

jan tehtäviin kuuluvat mm.:

•  yleisten hallinnointiperiaatteiden (corporate governance) 

soveltaminen hallituksen työssä

•  hallitustyöskentelyn kehittäminen 

•  toiminnan arvioinnin järjestäminen

•  strategiaprosessin valvominen

•   hallituksen kokouksiin tulevien asioiden valmistelu yhdessä 

toimitusjohtajan kanssa

•  puheen johtaminen hallituksen ja työvaliokunnan kokouksissa.

SanomaWSOY:n hallituksen puheenjohtajana vuonna 2006 toimi 

Jaakko Rauramo. Puheenjohtajan tehtävä muuttui sivutoimisek-

si 1.12.2006 alkaen. Hallituksen puheenjohtajan aiemmat, opera-

tiiviseen johtamiseen liittyvät tehtävät siirtyivät toimitusjohtajal-

le 1.1.2006 alkaen.

Toimitusjohtaja

Myös toimitusjohtajan tehtäviä sääntelee Suomen osakeyhtiölaki. 

Toimitusjohtaja vastaa itsenäisesti SanomaWSOY:n operatiivises-

ta toiminnasta hallituksen hyväksymien strategisten tavoitteiden 

ja budjettien sekä hallituksen vahvistamien yleisperiaatteiden mu-

kaisesti. Toimitusjohtajan tehtäviä ovat:

•  yhtiön päivittäisen toiminnan johtaminen

•  hallituksen kokoukseen tulevien asioiden valmistelu ja

niiden esittely hallitukselle ja sen valiokunnille

•  puheenjohtajana toimiminen konsernin johtoryhmässä

(Executive Management Group). 

Vuonna 2006 SanomaWSOY:n toimitusjohtaja oli Hannu Syr-

jänen. 

Konsernin johtoryhmä

SanomaWSOY:n johtoryhmän tehtäviä täsmennettiin 1.10.2006 

alkaen. SanomaWSOY:n hallinnointiperiaatteiden mukaisesti johto-

ryhmä (Executive Management Group) valmistelee SanomaWSOY:n 

hallitukseen tulevia asioita, koordinoi konsernin johtamista ja toimii 

liiketoimintaryhmien ylimpänä päättävänä elimenä. Johtoryhmään 

kuuluvat SanomaWSOY Oyj:n toimitusjohtaja, liiketoimintaryhmi-

en johtajat sekä erikseen nimetyt muut johtajat. 

Johtoryhmä on esitelty vuosikertomuksessa, s. 48–49. 

Palkat, palkkiot ja kannustimet

Toimitusjohtajan ja muun ylimmän johdon palkat ja edut vah vis taa 

hallitus palkitsemisvaliokunnan esityksen perusteella. Hallituksen 

palkkiot vahvistaa yhtiökokous. SanomaWSOY:n johdolle maksettiin 

vuonna 2006 palkkoja ja palkkioita yhteensä 5,4 milj. euroa (5,1 milj. 

euroa vuonna 2005). Johtoon kuuluvat SanomaWSOY:n hallitus, toi-

mitusjohtaja ja liiketoimintaryhmien emoyhtiöiden toimitusjohta-

jat sekä muut SanomaWSOY:n johtoryhmän jäsenet. Mukana ovat 

vain ne palkat ja palkkiot, jotka on maksettu näistä tehtävistä tili-

kauden aikana niitä hoitaneille henkilöille. 

Tarkempi erittely maksetuista palkkioista on liitetiedossa 31. 

Johdon suhteita SanomaWSOY-konserniin on esitelty tarkemmin 

liitetiedossa 30.

Hallitus

Vuonna 2006 SanomaWSOY:n hallituksen jäsenille maksettiin 

palkkiona:

•  puheenjohtajalle 6 000 euroa kuukaudessa,

•  varapuheenjohtajalle 5 500 euroa kuukaudessa,

•  jäsenille 4 500 euroa kuukaudessa sekä

•  valiokuntien kokouksista palkkiona 1 000 euroa kokoukselta. 

Hallituksen kokouksista ei makseta erillisiä kokouspalkkioita. Hal-

lituksen jäsenistä SanomaWSOY:n optiojärjestelmien piirissä ovat 

hallituksen puheenjohtaja Jaakko Rauramo, toimitusjohtaja Hannu 

Syrjänen ja Seppo Kievari.

Hallituksen puheenjohtaja

Hallituksen puheenjohtaja Jaakko Rauramolle maksettiin vuonna 

2006 palkkoja, palkkioita sekä bonus- ja muita korvauksia 1 706 400

euroa (992 300 euroa vuonna 2005). Vuonna 2006 summaan si-

sältyi kertaluonteisia työsuhteen päättymiseen liittyviä korvauksia. 

Rauramo jäi eläkkeelle ja siirtyi sivutoimiseksi hallituksen puheen-

johtajaksi 1.12.2006. Rauramolla on 100 000 kappaletta 2001B- ja 

100 000 kappaletta 2001C-optio-oikeuksia.

Hallinnointi
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Toimitusjohtaja

Toimitusjohtaja Hannu Syrjäselle maksettiin vuonna 2006 palkkoja, 

palkkioita sekä bonus- ja muita korvauksia 772 400 euroa (818 600 

euroa vuonna 2005). Toimitusjohtajasopimuksen mukaan Syrjänen 

siirtyy eläkkeelle täytettyään 60 vuotta, ellei erikseen toisin sovita, 

ja hänen eläkkeensä on noin 60 % eläkepalkasta. Toimitusjohta-

jan irtisanomisaika on kuusi kuukautta, ja erokorvauksena makse-

taan 18 kuukauden rahapalkkaa vastaava summa. Erokorvaukseen 

liittyy määräaikainen kilpailukielto. Syrjäsellä on 50 000 kappaletta 

2001A-, 50 000 kappaletta 2001B-, 50 000 kappaletta 2001C- sekä  

50 000 kappaletta 2004A-, 50 000 kappaletta 2004B ja 50 000 kap-

paletta 2004C-optio-oikeuksia.

Muu johto

Muiden SanomaWSOY:n johtoryhmän jäsenten eläkeikä on pää-

sääntöisesti 60 vuotta ja eläke noin 60 % eläkepalkasta. Heidän 

irtisanomisaikansa on kuusi kuukautta, ja erokorvauksena makse-

taan 12 kuukauden palkkaa vastaava summa. Erokorvaukseen liittyy 

määräaikainen kilpailukielto. Johtoryhmän jäsenten osake- ja optio-

omistukset on esitetty liitetiedossa 31 ja muutokset omistuksissa 

konsernin internetsivuilla.

Konsernin kannustejärjestelmät

Kaikissa SanomaWSOY:n liiketoimintaryhmissä on käytössä kannus-

tejärjestelmiä, joilla henkilöstöä ohjataan liiketoiminnan tavoittei-

siin, sitoutetaan sekä palkitaan hyvistä suorituksista ja tuloksista. 

Osaamiseen, tehtävän vaatimustasoon ja suoritukseen perustuvan 

palkan lisäksi käytössä on kertapalkkioita sekä lyhyen aikavälin kan-

nustejärjestelmiä, joissa on otettu huomioon liiketoimintaryhmien 

erilaiset ansaintalogiikat. 

SanomaWSOY:n hallitus vahvistaa kannustejärjestelmien yleis-

periaatteet. Kannusteet asetetaan ottaen huomioon edellisen vuo-

den kehitys, kilpailuolosuhteet, liiketoiminnan elinkaari, toiminta-

suunnitelmat yms. tekijät. Sanomassa ja Sanoma Magazines Fin-

landissa on myös henkilöstörahasto, jonka vuosittainen voittopalk-

kio määräytyy toiminnan tuloksen perusteella. 

Konsernissa on lisäksi käytössä kaksi johdon optiojärjestelmää, 

joita on kuvattu tarkemmin liitetiedossa 20 sekä osakkeet ja osak-

keenomistajat -tekstissä, s. 53.

Sisäpiiriohjeistus

SanomaWSOY:n julkiseen sisäpiiriin kuuluvat lain mukaan hallituk-

sen puheenjohtaja, toimitusjohtaja, hallituksen jäsenet, varatoimi-

tusjohtaja, tilintarkastaja, päävastuullinen tilintarkastaja ja varati-

lintarkastaja. SanomaWSOY:n hallituksen päätöksen mukaan julki-

seen sisäpiiriin luetaan muulla perusteella myös johtoryhmän jä-

senet ja hallituksen sihteeri. 

SanomaWSOY on laatinut sisäpiiriläisilleen ohjeen, joka nou-

dattaa Helsingin Pörssin sisäpiiriohjetta. Sisäpiiriohjeen mukaan 

sisäpiiriläisten on suositeltavaa ajoittaa kaupankäynti yhtiön arvo-

papereilla ajankohtiin, jolloin markkinoilla on mahdollisimman täy-

dellinen tieto osakkeen arvoon vaikuttavista seikoista.

SanomaWSOY:n sisäpiiriohjeen mukaan sisäpiiriläinen ei saa 

käyttää tietoa hyväksi hankkiakseen itselleen tai toiselle aineel-

lista etua luovuttamalla tai hankkimalla omaan tai toisen lukuun 

SanomaWSOY-arvopapereita* tai suoraan tai välillisesti neuvomal-

la niiden kaupassa, eikä ilmaista sisäpiiritietoa toiselle, jollei se ta-

pahdu osana tiedon ilmaisevan henkilön työn, ammatin tai tehtä-

vien tavanomaista suorittamista.

Sisäpiiriin kuuluvat henkilöt eivät saa käydä kauppaa Sanoma-

WSOY-arvopapereilla 14 vuorokauden aikana ennen konsernin osa-

vuosikatsauksen tai 28 vuorokauden aikana ennen tilinpäätöstie-

dotteen julkistamista. SanomaWSOY suosittelee, etteivät sisäpii-

riläiset käy SanomaWSOY-arvopapereilla lyhytaikaista kauppaa 

eli osta ja myy samoja arvopapereita kuuden kuukauden sisällä ja 

että sisäpiiriläiset ajoittavat SanomaWSOY-arvopapereita koskevat 

osto-, myynti- ym. toimeksiantonsa mahdollisuuksien mukaan 28 

vuorokauden sisään yhtiön säännöllisen tiedonantovelvollisuuden 

piiriin kuuluvien tiedotteiden (tilinpäätöstiedot ja osavuosikatsa-

ukset) julkistamisesta.

SanomaWSOY Oyj:n sisäpiirirekisteriä ylläpidetään Suomen 

Arvopaperikeskuksessa ja tiedot sisäpiiriläisten omistuksista ja niis-

sä tapahtuneista muutoksista päivitetään konsernin internetsivuil-

le www.sanomawsoy.fi päivittäin. SanomaWSOY noudattaa 1.7.2005 

voimaan tullutta Arvopaperimarkkinalakia. Sisäpiirisäädösten uu-

distaminen ei muuttanut konsernin lakisääteisten ilmoitusvelvol-

listen ryhmää. 

* SanomaWSOY-arvopaperilla tarkoitetaan SanomaWSOY-konserniin 

kuuluvan yhtiön osakkeita ja osakkeeseen arvopaperimarkkinalain 

mukaan oikeuttavia arvopapereita (vaihtovelkakirjalainat, warran-

tit, optio-oikeudet, optiolainat ja merkintäoikeudet). Osakkeeseen 

oikeuttavilla arvopapereilla tarkoitetaan arvopaperimarkkinalain 

mukaan kaupankäynnistä vakioiduilla optioilla ja termiineillä an-

netussa laissa tarkoitettuja vakioituja optioita ja termiinejä (AML 

10 luvun 1 §), niihin rinnastettavia johdannaissopimuksia (AML 10 

luvun 1 a §) sekä muita johdannaissopimuksia (AML 10 luvun 1 b §), 

joiden kohde-etuus on em. arvopaperi sekä em. arvopaperiin liitty-

vä talletustodistus.
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Toimialaan liittyviä riskejä

Markkinasuhdanteet

Mediatoimialan tavanomaiset liiketaloudelliset riskit liittyvät media-

mainonnan ja yksityisen kulutuksen kehitykseen. Mainonta reagoi 

herkästi taloudellisiin suhdannemuutoksiin. Näin SanomaWSOY:n 

toimintamaiden kansantalouksien yleinen tila sekä toimialan ta-

loudelliset suhdanteet vaikuttavat konsernin liiketoimintaan ja tu-

loksellisuuteen. 

SanomaWSOY:n liikevaihdosta kuitenkin vain noin viidennes 

tulee mediamainonnasta. Lisäksi SanomaWSOY:n laaja-alainen toi-

minta useilla eri viestinnän osa-alueilla yli 20:ssä Euroopan maassa 

tasapainottaa markkinaheilahtelujen vaikutusta. 

SanomaWSOY:n kasvualueisiin (aikakauslehdet, oppimateriaa-

lit, digitaalinen media sekä lehtijakelu) ei pääsääntöisesti kohdis-

tu poliittisia riskejä.

Tekniikan kehitys ja kulutustottumusten muutokset

Tekniikan nopea kehitys sekä kulutustottumusten muutokset vai-

kuttavat mediatoimialan kehitykseen. Esimerkiksi sähköisen me-

dian (televisio, data, puhe, viestit ja osin radio) välittäminen siirtyy 

yhä laajemmin internetiin. Samalla digitaalisten sisältöpalvelujen 

tarjonta kasvaa ja muuttuu kohdistetummaksi. Tekniikan kehitys ja 

kulutustottumusten muutokset saattavat vaikuttaa myös mainos-

tajien kanavavalintoihin. 

SanomaWSOY seuraa aktiivisesti tekniikan ja kulutustottumus-

ten muutoksia ja kehittää niitä vastaavia uusia tuotteita ja palve-

luja sekä kuluttaja- että ilmoittaja-asiakkailleen. Tekniikan kehitys 

tarjoaa SanomaWSOY:n kaltaiselle monimediatoimijalle myös uu-

sia mahdollisuuksia niin prosessien kuin uusien, digitaalisten liike-

toimintojenkin kehittämiseen. Digitaalisen liiketoiminnan voima-

kas kehittäminen onkin valittu yhdeksi konsernin kasvustrategian 

painopistealueista. 

Konsernin laaja tuote- ja palveluvalikoima pienentää teknii-

kan kehityksen ja kulutustottumusten muutosten aiheuttamia ris-

kejä. 

Konsernin liiketoimintaan liittyviä riskejä

Aineettomat oikeudet

SanomaWSOY:n tuotteiden ja palveluiden kannalta keskeisiä 

aineettomia oikeuksia ovat konsernin omistamat ja lisensoimat te-

kijänoikeudet, kustannusoikeudet, tavaramerkit, toiminimet, verk-

kotunnukset, tietotaito sekä sähköisen liiketoiminnan osalta myös 

patentit ja hyödyllisyysmallit. 

Aineettomien oikeuksien hankintaan, hallinnointiin ja hyödyn-

tämiseen liittyy riskejä, jotka koskevat sekä oikeuksien jatkuvuutta 

ja niiden riittämätöntä suojausta että ulkopuolisia loukkauksia. Ris-

kit aineettomien oikeuksien luvattomasta käytöstä kasvavat median 

digitalisoituessa. 

SanomaWSOY hallinnoi näitä oikeuksia konserninlaajuisen 

aineettomien oikeuksien toimintaohjeen ja ohjeistuksen (IPR-

politiikka) mukaisesti. Asianmukaisen suojauksen ansiosta konser-

nin aineettomiin oikeuksiin ei liity olennaisia riskejä. 

Tietojärjestelmät

Konsernin liiketoiminnan kannalta useiden eri tietojärjestelmien 

toimivuus ja luotettavuus on keskeistä. Tällaisia järjestelmiä ovat 

mm. lehtien tilaus-, ilmoitus- ja toimitusjärjestelmät sekä erilaiset 

tuotannonohjaus- ja asiakkuudenhallintajärjestelmät. Tietojärjes-

telmiin liittyvät riskit voivat kohdistua tietojen luottamuksellisuu-

teen, eheyteen tai saatavuuteen. Ne voidaan jakaa fyysisiin riskei-

hin (tulipalo, sabotaasi, laiterikot) ja loogisiin riskeihin (tietoturva, 

henkilöstö, ohjelmistoviat).

SanomaWSOY on arvioinut tietojärjestelmiin liittyvien riskien 

merkittävyyttä ja määritellyt järjestelmien suojaustasot sekä laa-

tinut konsernin kannalta kriittisille järjestelmille jatkuvuussuun-

nitelmat. 

Yrityskaupat ja investoinnit

SanomaWSOY on viime vuosina kasvanut voimakkaasti yritysostoin. 

Yritysostojen vuoksi konserni voi altistua osin uudenlaisille mark-

kina- ja toimintaympäristöriskeille maissa, joissa sillä ei aiemmin 

ole ollut merkittävää toimintaa. Yritysostoihin liittyy myös riski os-

tetun liiketoiminnan haltuunotosta, avainhenkilöiden sitouttami-

sesta ja ostolle asetettujen liiketoiminnallisten tavoitteiden saa-

vuttamisesta. 

Yritysostojen myötä konsernin taseessa oli liikearvoa (goodwill), 

julkaisuoikeuksia ja muita hankittuihin yrityksiin liittyviä aineetto-

mia hyödykkeitä 31.12.2006 noin 1,7 mrd. euroa, josta pääosa kohdis-

tuu aikakauslehtiliiketoimintaan. Kansainvälisen tilinpäätöskäytän-

nön (IFRS) mukaiseen raportointiin siirtymisen jälkeen liikearvoa ei 

poisteta säännöllisesti, vaan poistojen sijaan tehdään arvonalentu-

mistestaus vähintään vuosittain tai aina, kun on viitteitä arvonalen-

tumisesta. Tilikauden arvonalentumiset olivat 0,1 (1,8) milj. euroa, ei-

kä viitteitä muista arvonalentumisista ole havaittu.

Investointipäätöksiin liittyviä riskejä käsitellään SanomaWSOY:n 

hallinnointiperiaatteissa, jotka määrittelevät investointien ja yritys-

kauppojen hyväksymisperiaatteet. Investoinnit ovat esillä eri hallinto-

elimissä strategioita, toimintasuunnitelmia ja budjetteja käsiteltäes-

sä. Lopulliset investointipäätökset tehdään erillisen esityksen perus-

teella investointien hyväksymistä koskevien valtuuksien mukaisesti. 

Merkittävistä investoinneista laaditaan päätöksentekoa ja seurantaa 

varten ehdotus, joka sisältää investoinnin perusteet ja taloudelliset 

kannattavuuslaskelmat.

Henkilöstö

Konsernin menestys riippuu sen henkilöstöstä sekä henkilöstön ha-

lusta kehittyä ja taidosta kehittää kiinnostavia tuotteita ja palvelu-

ja asiakkaiden tarpeisiin. SanomaWSOY:ssä työskentelee suuri jouk-

ko osaajia, joten yksittäisen avainhenkilön työsuhteen päättyminen 

ei vaikuta haitallisesti konsernin tulokseen tai mahdollisuuksiin to-

teuttaa strategiaa. Osaavan ja motivoituneen henkilöstön rekry-

tointi ja pysyminen konsernin palveluksessa saattaa kuitenkin tu-

levaisuudessa vaikeutua, kun mm. väestön ikärakenne muuttuu ja 

kilpailu henkilöstöresursseista lisääntyy. 

SanomaWSOY varautuu näihin haasteisiin mm. kehittämäl-

lä jatkuvasti palkitsemista, sisäisiä koulutusohjelmia ja mahdolli-

suuksia työkiertoon. Väestön ikääntymisestä johtuvaan työmark-

kinoiden muutokseen valmistaudutaan mm. seuraajasuunnitel-

mien avulla. 

Riskit ja riskienhallinta
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Henkilöstöön tai muihin seikkoihin 

liittyvät poikkeukselliset olosuhteet

On mahdollista, että työtaistelutoimenpiteet häiritsevät Sanoma-

WSOY:n liiketoimintaa. Tällaisia häiriöitä voisi aiheutua joko kon-

sernin oman henkilöstön osallistumisesta lakkoihin tai työnseisa-

uksiin tai esimerkiksi raaka-aineen toimittajia koskevista työtais-

telutoimenpiteistä. 

Painotuotteissa käytettävä paperi on SanomaWSOY:n tärkein 

yksittäinen raaka-aine. Sen osuus konsernin vuosittaisista kuluista 

on noin 6 %. SanomaWSOY:n liiketoimintaryhmät tuottavat mo-

nipuolisesti erilaisia painotuotteita, joiden paperilaadut vaihtele-

vat. Konsernin paperiostot on keskitetty, mutta raaka-aineen saa-

tavuuteen ja hintaan liittyviä riskejä hallitaan ostamalla paperia 

useilta toimittajilta noin vuoden pituisin puitesopimuksin. Hyvät 

suhteet paperintoimittajiin takaavat konsernille paperia myös eri-

koistilanteissa, kuten suomalaisten paperiyhtiöiden työtaisteluti-

lanteessa kesällä 2005.

Rahoitusriskit

SanomaWSOY:n rahoitusriskejä ovat korko-, valuutta-, likviditeetti- 

ja luottoriskit. Konsernilla on vahva, vakaa ja hyvin ennustettavissa 

oleva kassavirta, joka olennaisesti vähentää rahoitusriskejä. Pitkällä 

aikavälillä rahoitusriskejä hallitaan säilyttämällä hyvää luottoluoki-

tustasoa vastaava rahoitusrakenne, jolla varmistetaan kustannuksil-

taan edullisen rahan saatavuus. Yhtiön liiketoiminta tapahtuu pää-

osin euroalueella, mikä vähentää oleellisesti valuuttakurssiriskejä. 

Rahoitusriskejä kuvataan tarkemmin liitetiedossa 26. 

Konsernin valvontamekanismit ja sisäinen tarkastus

SanomaWSOY:n hallitus määrittelee konsernin tavoitteet, vastuut 

ja valvontaperiaatteet sekä seuraa keskeisten tunnistettujen riski-

en hallintatapoja. 

Konsernin taloudellista kehitystä seurataan kuukausittain koko 

konsernin kattavan ohjausjärjestelmän avulla. Ohjausjärjestelmä si-

sältää liiketoimintaryhmien johdon tilannekatsaukset, toteutuneet 

tuloslaskelmat, tasetiedot ja tunnusluvut sekä ajantasaiset ennus-

teet kuluvalle tilivuodelle ja seuraavalle 12 kuukauden jaksolle. 

SanomaWSOY:n hallitus valitsee vuosittain keskuudestaan tar-

kastusvaliokunnan, joka hallituksen vahvistaman toimintaohjeen 

mukaisesti valmistelee, ohjaa ja arvioi konsernin riskienhallintaa, 

taloudellista raportointia, tilintarkastajien ja sisäisen tarkastuksen 

työskentelyä, sisäisten valvontajärjestelmien luotettavuutta ja hal-

linnointiperiaatteiden toteutumista. Tarkastusvaliokunnan kokouk-

siin saavat halutessaan osallistua kaikki hallituksen jäsenet.

SanomaWSOY:n toimitusjohtajan suorassa alaisuudessa työs-

kentelee puolestaan sisäisen tarkastuksen yksikkö, joka toimii yh-

teistyössä konsernijohdon, tarkastusvaliokunnan ja tilintarkastajien 

kanssa. Sisäisen tarkastuksen tehtävänä on arvioida riskienhallin-

nan, sisäisen valvonnan sekä hallinnointimenettelyjen riittävyyttä 

ja tehokkuutta. Sisäisen tarkastuksen toiminta-alueeseen kuuluvat 

kaikki konsernin organisaatiotasot ja tytäryhtiöt. Yksikön toimintaa 

ohjaavat konsernin hallinnointiperiaatteet ja tarkastusvaliokunnan 

sisäisestä tarkastuksesta antama toimintaohje. Tarkastusvaliokun-

ta vahvistaa sisäisen tarkastuksen vuosisuunnitelman. 

Vuonna 2006 SanomaWSOY:n tilintarkastajana toimi KHT-

yhteisö KPMG Oy Ab. Tilikaudella yhteisölle maksettiin yhteensä 

1,4 milj. euroa, josta lakisääteisestä tilintarkastuksesta 1,1 milj. 

euroa. Tilintarkastajille maksetut muut palkkiot sisältävät mm. leh-

tien levikkitarkistuksia maissa, joissa ei ole virallista levikin tarkis-

tusta, sekä mm. verotusta ja yritysjärjestelyjä koskevia neuvonta-

palveluja. 
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Yhtiökokous

SanomaWSOY Oyj:n varsinainen yhtiökokous pidetään keskiviikko-

na 4.4.2007 kello 14.00 alkaen Helsingin Messukeskuksen kongressi-

siivessä. Osoite on Messuaukio 1, 00520 Helsinki.

Osakkeenomistajan, joka haluaa osallistua yhtiökokouk-

seen, tulee ilmoittautua joko puhelimitse 0105 19 5021, faksitse 

0105 19 5058 tai sähköpostitse yhtiokokous@sanomawsoy.fi vii-

meistään 28.3.2007 kello 16.15 mennessä. Yhtiökokoukseen voi il-

moittautua myös konsernin internetsivuilla olevalla lomakkeella 

osoitteessa www.sanomawsoy.fi.

Osingon maksaminen

Hallitus ehdottaa yhtiökokoukselle, että vuodelta 2006 jaetaan 

osinkoa 0,95 euroa osakkeelta. Osinko maksetaan osakkeenomis-

tajille, jotka ovat osingon täsmäytyspäivänä 11.4.2007 merkittynä 

osakkeenomistajaksi yhtiön omistajaluetteloon. Omistajaluetteloa 

pitää Suomen Arvopaperikeskus Oy. Suomessa osingon maksupäivä 

on 18.4.2007. Suomen ulkopuolella osingon todellinen maksupäivä 

riippuu osingonmaksua välittävien pankkien menettelyistä.

Osallistuminen yhtiökokoukseen

Yhtiökokoukseen voivat osallistua osakkeenomistajat, joilla on 

SanomaWSOY:n osakkeita yhtiökokouksen täsmäytyspäivänä 

23.3.2007.

Kutsu yhtiökokoukseen julkaistaan vähintään yhdessä laajale-

vikkisessä sanomalehdessä. Ilmoituksessa mainitaan kokouksessa 

käsiteltävät asiat. Kokouskutsu julkistetaan lisäksi pörssitiedotteena 

ja kutsu sekä hallituksen ehdotukset yhtiökokoukselle ovat myös  

yhtiön internetsivuilla. 

Yhtiökokoukseen ilmoittaudutaan ennakkoon yhtiökokouskut-

sussa ilmoitetun ajan puitteissa. Osakkeenomistaja voi osallistua 

yhtiökokoukseen itse tai valtuuttamansa asiamiehen välityksellä. 

Osakasoikeudet yhtiökokouksessa

Yhtiökokouksessa äänioikeutettuja ovat osakkeenomistajat, jotka 

ovat ilmoittautuneet kokoukseen 28.3.2007 klo 16.15 mennessä. Hal-

lintarekisteröityjen osakkeiden osalta noudatetaan niistä erikseen 

annettuja säädöksiä.

Kukin osake tuottaa yhtiökokouksessa yhden (1) äänen kaikissa 

kokouksessa käsiteltävissä asioissa. Jokainen osallistuja saa kokouk-

sessa äänestää edustamiensa osakkeiden koko äänimäärällä.

Osakeyhtiölain mukaan osakkeenomistajalla on oikeus saada 

yhtiökokoukselle lain nojalla kuuluva asia kokouksen käsiteltäväk-

si, jos hän vaatii sitä kirjallisesti hallitukselta niin hyvissä ajoin, et-

tä asia voidaan sisällyttää kokouskutsuun.

Osake- ja osakasluettelo

Suomen Arvopaperikeskus Oy pitää yhtiön osakkeista osakeluet-

teloa ja osakkeenomistajista osakasluetteloa. Pyydämme ystävälli-

sesti osakkeenomistajia tekemään henkilö- ja osoitetietoja koske-

vat muutokset arvo-osuustilinpitäjälle.

SanomaWSOY:n tulosjulkistukset vuonna 2007

Osavuosikatsaukset julkaistaan 3.5. ja 2.8. noin kello 11 sekä 31.10. 

noin kello 8.30.

Vuosikertomus ja osavuosikatsaukset julkaistaan suomeksi ja 

englanniksi. Materiaalit ovat nähtävissä SanomaWSOY:n internet-

sivuilla osoitteessa www.sanomawsoy.fi. Painetun vuosikertomuk-

sen voi tilata sähköpostitse konserniviestinta@sanomawsoy.fi, 

puhelimitse 0105 19 5062 tai faksitse 0105 19 5068.

Osakkeenomistaja voi myös halutessaan tilata SanomaWSOY:n 

osavuosikatsaukset ja tiedotteet sähköpostiinsa. Sähköpostilistalle 

voi liittyä osoitteessa www.sanomawsoy.fi.

Tietoa sijoittajille
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Pörssitiedotteet, tiedotteet ja pörssi-ilmoitukset *

17.1.  Christina von Wackerbarthin tehtävä Sanoma 

Uitgeversissä päätökseen

8.2. SanomaWSOY myi Aina Groupin osakkeet 

9.2. Vuositulos 2005 

9.2. SanomaWSOY ylsi jälleen ennätystulokseen 

15.2. WSOY ostaa AAC Globalin 

24.2.  SanomaWSOY:n B-osakkeiden merkintä optio-

oikeuksilla 

3.3.  Liputusilmoitus – Patricia Seppälän kuolinpesä 

puretaan 

9.3. Yhtiökokouskutsu 

9.3.  SanomaWSOY:n osakesarjojen yhdistäminen – 

lisätietoja hallituksen ehdotuksesta yhtiökokoukselle 

14.3.  WSOY ostaa Unkarin johtavan oppimateriaali- ja 

koulutusyhtiön 

3.4. Varsinaisen yhtiökokouksen päätökset

3.4.  Liputusilmoitus – SanomaWSOY:n osakesarjojen 

yhdistämisestä ja suunnatusta osakeannista seuraavat 

muutokset omistuksessa 

4.4.  Listalleottoesite osakesarjojen yhdistämisestä ja 

suunnatusta osakeannista

24.4.  Dick Molman Sanoma Magazinesin Hollannin 

toimintojen toimitusjohtajaksi

4.5. Osavuosikatsaus 1.1.–31.3.2006

4.5. SanomaWSOY jatkoi kansainvälistä kasvuaan 

4.5.  SanomaWSOY täydentää esitettä osakesarjojen 

yhdistämisestä ja suunnatusta osakeannista

15.5. SanomaWSOY:n suunnatun osakeannin tulos 

31.5. SanomaWSOY:n osakkeiden merkintä optio-oikeuksilla 

31.5. SanomaWSOY sai kolme kaupallista radiotoimilupaa 

21.6. Veli-Pekka Elonen WSOY:n toimitusjohtajaksi 

27.6. SanomaWSOY:n osakkeiden merkintä optio-oikeuksilla 

6.7. ilse media ostaa Kieskeurig.nl-vertailusivuston 

3.8. Osavuosikatsaus 1.1.–30.6.2006 

3.8.  SanomaWSOY vahvisti alkuvuonna markkina-

asemaansa 

11.8. Joukkoliikennelehti Metro Sanomalle 

14.8.  SanomaWSOY:n osakkeiden merkintä optio-oikeuksilla 

ja vaihdettavan pääomalainan vaihto osakkeiksi 

15.8.  SWelcom myy Wernen liiketoiminnan toimivalle 

johdolle 

11.9.  Sanoma Magazines ostaa belgialaisen 

EPN Internationalin 

18.9. SanomaWSOY:n Venäjän toiminnot kasvussa 

25.9. SanomaWSOY hioo rakennettaan 

5.10.  SanomaWSOY:n osakkeiden merkintä optio-oikeuksilla 

ja vaihdettavan pääomalainan vaihto osakkeiksi 

25.10.  SanomaWSOY hakee 2001C-optio-oikeuksien 

listaamista Helsingin Pörssiin 

1.11. Osavuosikatsaus 1.1.–30.9.2006 

1.11. SanomaWSOY ylsi hyvään tulokseen 

1.11. SanomaWSOY kehittää verkkoliiketoimintojaan

1.11. Tulosjulkistukset vuonna 2007 

9.11.  SanomaWSOY:n osakkeiden merkintä optio-oikeuksilla 

ja vaihdettavan pääomalainan vaihto osakkeiksi 

11.12. SanomaWSOY muokkaa jakeluorganisaatiotaan

15.12.  SanomaWSOY jakaa viimeisen erän 2004-optio-

oikeuksia

21.12.  SanomaWSOY:n osakkeiden merkintä optio-oikeuksilla 

ja vaihdettavan pääomalainan vaihto osakkeiksi

*  Tiedotteet ovat luettavissa konsernin internetsivuilta

osoitteessa www.sanomawsoy.fi.
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ABN Amro 

Veikko Valli 

puh. +44 20 7678 0587

faksi +44 20 7678 5837

www.abnamro.com

Carnegie Investment Bank AB, Finland branch 

Tuomas Ratilainen 

puh. (09) 6187 1235 

faksi (09) 6187 1239 

www.carnegie.fi 

Crédit Agricole Cheuvreux Nordic AB 

Niklas Kristoffersson 

puh. +46 8 723 5100 

www.cheuvreux.com 

Deutsche Bank AG, Helsinki Branch

Pontus Grönlund 

puh. (09) 2525 2552 

faksi (09) 2525 2585 

www.db.com 

 

eQ Pankki Oy 

Bengt Dahlström 

puh. (09) 6817 8610 

faksi (09) 6817 8454 

www.eq.fi 

 

Evli Pankki Oyj 

Petri Aho 

puh. (09) 4766 9204 

faksi (09) 4766 9350 

www.evli.com

Exane BNP Paribas 

Sami Kassab 

puh. +44 207 039 9448 

faksi +44 207 039 9435 

www.bnpparibas.com 

FIM Pankkiiriliike Oy 

Jari Westerberg 

puh. (09) 6134 6217 

www.fim.com 

 

Goldman Sachs International 

Veronika Pechlaner 

puh. +44 207 552 9366 

faksi +44 207 552 7279 

www.gs.com 

 

Handelsbanken Capital Markets 

Maria Wikström 

puh. 010 444 2425 

faksi 010 444 2578 

www.handelsbanken.com/capitalmarkets 

Kaupthing Bank Oyj 

Anna Virkola-Gabrán 

puh. (09) 4784 0153 

faksi (09) 4784 0111 

www.kaupthing.fi 

 

Mandatum Pankkiiriliike Oy 

puh. 010 236 10 

faksi (09) 651 093 

www.mandatum.fi 

 

OKO Pankki Oyj 

Kimmo Stenvall 

puh. 010 252 4561 

faksi 010 252 2703 

www.oko.fi 

 

SEB Enskilda 

Mika Koskinen 

puh. (09) 6162 8718 

faksi (09) 6162 8769 

www.enskilda.fi 

Standard & Poor's 

Janne Holmia 

puh. +46 8 545 06 952

faksi +46 8 545 06 979

www.standardandpoors.com 

Tiedot pankkiiriliikkeiden SanomaWSOY:stä julkaisemista 

viimeisimmistä analyyseistä on luettavissa konsernin 

internetsivuilta osoitteessa www.sanomawsoy.fi.

SanomaWSOY:tä seuraavat pankkiiriliikkeet

Seuraavat pankkiiriliikkeet ovat julkaisseet analyysejä SanomaWSOY:stä vuonna 2006:
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SanomaWSOY Oyj

toimitusjohtaja Hannu Syrjänen 

Ludviginkatu 6–8 

PL 1229, 00101 Helsinki 

puh. 0105 1999, faksi 0105 19 5068

www.sanomawsoy.fi 

Rahoitus ja kiinteistöt

johtaja Nils Ittonen

Strateginen kehitys ja lakiasiat

johtaja Kerstin Rinne 

Talous ja hallinto

johtaja Matti Salmi 

Sijoittajasuhteet ja konserniviestintä

puh. 0105 19 5062, faksi 0105 19 5068

konserniviestinta@sanomawsoy.fi

Hallituksen puheenjohtajan toimisto

hallituksen puheenjohtaja Jaakko Rauramo

Erottajankatu 11 A 

PL 1229, 00101 Helsinki 

puh. 0105 1999, faksi 0105 19 5508

Sanoma Magazines B.V.

toimitusjohtaja Eija Ailasmaa 

Jachthavenweg 124 

P.O.Box 90484, NL-1006 BL Amsterdam 

The Netherlands 

puh. +31 20 851 2100, faksi +31 20 851 2149 

www.sanoma-magazines.com

Sanoma Osakeyhtiö 

toimitusjohtaja Mikael Pentikäinen 

Töölönlahdenkatu 2, Helsinki 

PL 95, 00089 Sanoma 

puh. (09) 1221, faksi (09) 122 4809 

www.sanoma.fi 

SanomaWSOY Education B.V.

toimitusjohtaja Jacques Eijkens 

Statenlaan 1 

P.O.Box 99, NL-5201 AB ’s-Hertogenbosch

The Netherlands 

puh. +31 73 628 7528 

SWelcom Oy 

toimitusjohtaja Tapio Kallioja 

Ludviginkatu 6–8 

PL 1019, 00101 Helsinki 

puh. 010 707 1111, faksi 010 707 7008 

www.swelcom.fi 

Rautakirja Oy 

toimitusjohtaja Erkki Järvinen

Koivuvaarankuja 2

PL 1, 01641 Vantaa

puh. (09) 852 81, faksi (09) 853 3281, 852 8511

www.rautakirja.fi

Yhteystiedot

Yhteystiedot
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